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MTRADER

BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADOS _

Perspetivas

Semana mais curta em Wall Street, mas com pontos de muito interesse

Numa semana mais curta em Wall Street, que hoje estard encerrado devido a feriado nos EUA (Dia da
Independéncia), o plano macroecondmico trara informagdes de relevo para 0os mercados acionistas. Ja hoje os dados
finais dos PMIs devem mostrar uma aceleragéo do ritmo de expanséo da atividade nos servigos em junho. O Sentix
deve sinalizar uma melhoria da confianga dos investidores em julho. Amanha atengdes voltadas para o ISM Servicos
nos EUA, sendo antecipada uma desaceleragdo. Na quarta-feira as previsdes de Verdo da Comissdo Europeia e
especialmente as Atas da ultima reunido da Fed merecem destaque. Na sexta-feira chegam dados de Produgéo
Industrial em alguns paises, relativos a maio.

Evento

2¥1gita  Reino Unido 09:00  ‘Vendas de Ausnendves () (un.) - 674,10%
UEM 0200 PMI Servicos (un, F) S8.0 552

UEM 08:30  Senix - Conlanga dos Invesidones (jul) 30,0 2.1
e FEOUNGD | OGN PMESSOOS (ML EL e s e LT —.
3¥feira  Alemanha 0700 Encomendas as Fabncas (m) (mai) 1,2% -0 2%
Espanha 0B:00  Producao indusiial (i) (msi) 0,40% 1,20%

Aemanha 1000 Zew Survey (Jul) 750 798

UEM 10:00  Vendas a retaho (h) (mad) B.20% 23,50%

UEM 10:00  Zew Survey {Jul) - 813
................ 2 R | L L T R T AMO .- SO, ... |
4 feira  Japdo 0600 Leading Index (mai, P) 102,70 103,80
Hermanhia 0700  Producao indusrial (m) (msai) 0.560% -1,00%

Franga 0745 Balanca Comercial (mal) -6100m -G244m

Raka 08:00  Vendas a retaiho (h) (mal) 10, 80% 30,40%

UEM 10:00  PrevesSes de Vardo da Comissdo Europeia (,00% 0,009
i BN s 1900 _AesdaolmareunidodaFED o=
§ifeira  Alemanha 0700 Balanga Comercial (mai ) 15,60 1550
ELIA 1330 Pedides Subsdio Desemprego 350K 364k
s R 2000 CrédRoaoconsumo(mai) §18.2600 186120
Gifeira China 02:30  infagso (un.) 1, 30% 1.30%
China 0230  IPP (h) (un.) 8.70% 8,00%

Reng Unidg Or00  Producao Indusirial (m) (mai ) 1.50% -1.30%

Franca 0745  Producdo Indusial {m) (mal) 0,80% 0,10%

Iaka 09:00  Produgao Industial (m) (mai) 0,40% 1,80%

Porugal 11:00  Balan¢a Comercial (mai. ) - -1255m

EUA 15:00 Siocks dos Grossistas (ma F) 1.10% 1,009
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Semana passada

A Ultima semana foi negativa para a maioria dos principais indices de agdes na Europa e Asia, com o DAX e 0 PSI20 a serem a excegéo as
perdas. Nos EUA os principais indices acionistas valorizaram, com o S&P500 e o Nasdaq100 a renovaram maximos histéricos. A trazer
alguma pressao nos mercados europeus esteve a evolugao da variante Delta do coronavirus e as declaragdes da chanceler alema Angela
Merkel que pretende banir viagens de turistas britdnicos na Unido Europeia, estejam ou néo totalmente vacinados contra o Covid-19. Os
precos de petréleo estiveram em foco, apos o crude ter atingido niveis de 2018 ao superar os $70 por barril, enquanto se aguarda sobre as
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conclusdes da OPEP+ sobre a produgdo. No plano macroecondmico os dados preliminares do indice de pregos no consumidor da Zona
Euro apontaram para uma descida da inflagdo na regido em junho, reiterando a opinido do BCE de que a inflagéo é transitéria e afastando
receios de movimentos antecipados de subida de taxas de juro e de retirada de estimulos. No entanto, pregos no produtor da Zona Euro
mostraram 0 maior aumento em quase 40 anos no més de maio. A regido de moeda Unica viu a atividade industrial acelerar
inesperadamente o ritmo de expansdo em junho, enquanto em territorio norte-americano o setor tera desacelerado. Nos EUA chegou a
indicagdo de que a economia norte-americana tera gerado mais postos de trabalho que o esperado em junho, mas a taxa de desemprego
subiu e levou a uma reagdo negativa das yields.

Europa Fecho 58 YTD Mundo Fecho 58 YTD Dutros
PSI 20 514587 1,18%  507% SEP500 43523 167%  1587%  MSCIEmergens 135538 -175%  50%
DAX 15650,09 027%  1408% Dowlones 3478635 102%  1356% Crude 7516 150%  549%
Footsie 100 Hna 018%  10.26% NASDAQ10D 1472763 267%  14.27% Euro-Délar 11844 -078%  -31%
Euro Soix 455,17 O52%  14,40% NkkeiZ25 2878328 -007%  4.88% Libra-Euro 11655  008%  4,38%
CAC 40 855288 A06%  18,04% HangSeng 2831042 -334%  3.06% Us 10Y 142% -10.03pbs 51.07pbs
IBEX 35 8907.60 206%  10,33% Shanghai 351876 -2456%  1.32% Bund 10Y  0235%  -Bpbs  33.4pbs
No PSI20
psip fstor | 58 | M | Sentimento'
Edp Renovaveis § Utilities 7.3% 6,7% i
Novabase Sgps Sa Tecnologico 41% 1.2% Ap
CH-Correios De Industrial 3.9% 17.5% A
Jeronimo Martins Bens de Consumo pessoal 3.9% 18% Wl
PharolSgpsSa ~ Telecomunicagbes ~~~ 20%  -13% v
Semapa Recursos Naturais 03% 05% AR
Nos Sgps Telecomunicagdes 0,6% 14% A
Ibersol Sgps Sa Viagens & Lazer -1,0% -1,3% i
Galp Energia Energia -1.9% 7.0% Ap
Banco Com Port-R Banca £,9% AT1% ¥

Na Zona Euro

Danone Alimentacao, Bebidas & Tabaco 4.0% 3.2%

Adyen Ny Industrial 3.8% 11.8% nt
Linde Plc Quimico 3.3% 0.2% &
Koninklijke Ahol Bens de Consumo pessoal 24% 6.6% o
L SRS ... S e .| 0o ARSI 1
Bnp Panbas Banca -3.7% I 9% A
Banco Santander Banca -4,0% -71.3% éh
Safran Sa Industrial 41% 5,0% &
Anheuser-Busch | Alimentaco, Bebidas & Tabaco 44% -4.8% &
Amadeus It Group Tecnoligico £.4% -54% A
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Nos EUA

Dowdones __Jsetor | 85 [ 1M | Sentimento' |

Apple Inc Tecnologico 5.1% 11.9% Wl
Microsoft Comp Tecnologico 4 8% 12.3% b
Nike Inc-CIB Bens de Consumo pessoal 3.5% 19.1% i
Johnson8Johnson Farmacéutico 29% 1.7% b
Home Depot Inc Retalho 2.9% 3.0% b
Wall Disney Co Media -0.7% 0,1% EH
Chevron Corp Energia -1,1% -1.9% L]
Ibm Tecnologico -46% -3.9% ap
Boging ColThe Industrial 47% T 4% &
Walgreens Boots Bens de Consuma pessoal -76% -10,5% ¥
Notas:

58 - Variagédo nas dltimas 5 sessoes; 1M - Variagdo no ultimo més
* Relagédo entre volume médio das ultimas 5 sessdes e das tltimas 20 sessbes
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminui¢ao de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de pressdo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Declaragdes (“Disclosures”)

Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S,A, (Millennium BCP).
This report has been prepared on behalf of Millennium investment banking (Mib), a registered trademark of Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium
BCP).

Prevengdes (“Disclaimer”)

A informagéo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir
qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagbes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A,, Qualquer alteragdo nas condigbes de mercado
podera implicar alteragdes neste relatério. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Ndo pode, nem deve, pois, 0 anco Comercial Portugués, S,A, garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que compde este relatdrio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou
prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam
vir a revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam
da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

This information is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. It consists of data compiled by or of opinions or
estimates from Banco Comercial Portugués, S.A. and no representation or warranty is made as to its accuracy or completeness. This information is
merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible for its use, including for any losses or damages that
may, directly or indirectly, derive from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are merely
indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed
before its usage. Any alteration in the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This information / these opinions may be
altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business areas of BCP group as a result of using different
assumptions and criteria. The analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially different
results.
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