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MTRADER

BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADOS

Perspetivas

Inflagao e Produgao Industrial sdo focos macro para esta semana

A Inflagdo estara em foco esta semana, sendo de esperar que nos EUA tenha recuado ligeiramente, dos 5,4% para
5,3%. No Reino Unido devera ter subido para 2,7%, sendo que ainda assim analises de mercado sugerem que a
pressao sobre os precos se deu principalmente em categorias em que tende a ser efémera, corroborando a tese do
BoE de que este pico é transitdrio. Estima-se que na Zona Euro tenha passado de 2,2% para 3%, mas as proje¢des
deixadas na semana pelo BCE apontam para que a mesma se situe abaixo dos 2% tanto este ano como nos dois
seguintes, pelo que os mercados acionistas devem receber este nimero com naturalidade. Os dados de Produgéo
Industrial no Japdo, China, Zona Euro e EUA s&o outro ponto de interesse.

Dia Pais Hora Evento Esperado "  Anterior @
33eira  Japdo 05:30 Produgdo Indusirial (m) (jul.F) -1,5% 6,5%
Espanha 08:00 Infacdo Harmonizada (ago.F) 3,3% 290%
ELIA 11:00 Sen@meniz Empresarial nas PME's (ago.) a0 @ T
________________ EUA .0000  Incdofago) . ... 83% _ 54%
4#feira  China 03:00 Vendas a refalho (h) (ago.) T7,0% 8,5%
China 03:00 Frodugao Indusirial (h) (ago.) 5,8% 6,4%
Reino Unido 0700 Inflagdo (ago.) 2.7% 210%
Franca 0745 Inflagdo Harmonizada (ago.F) 24% 1,50%
lizia 00:00 Inflagdo Harmonizada (ago.F) 2,6% 1,00%
LEM 10:00 Produgao Indusirial (m) (jul.) 0,6% -0,30%
EUA 13:30 Empire Manufaciuring (st 17,20 18,30
________________ EUA __.1415  Producholndusial(mj(ago) .. ... 03% _  09%
hifeira UEM 07:00 Vendas de Awomdvets (ago.) - -
LEM 10:00 Balanga Comerdial (jul.) 1488 1248
Porugal 11:00 IPF (k) (ago.) - 10,20%
EUA 1330 Fedidos Subsidio Desemprego 320k 310k
ELIA 13:30 Indicador de Sen@menic Empresarial de Philadelphia 18,50 19,40
________________ EUA . .15:00  SocksdasEmpresas(ul) .. 05% _  08%
6.2feira FeinoUnide 0700 Vendas a Retalho excuinde Automdvels e 2.50% 1,80%
LEM 10:00 Inflagdo (ago.F) 3,00% 2.20%
ELIA 15:00 ind. Confianga Universidade Michigan (setP) 7200 70,30

{h)-Variago hombloga; (m)-Varag3o mensal: P-Vialor prelfiminar; F-Valor final; k-mi; B-mi mithées
" Estimativas de consenso 2 1008/2021; ' Valor relativo a0 peniodo anteror
Fonte: Blnombeny Finance LP, Milennium mvestment banking

Semana passada

Semana negativa para os principais indices na Europa e EUA, que contrastou com ganhos na regido Asiatica, onde o
Nikkei225 disparou mais de 4%. Alguns esclarecimentos de que o Governo Chinés estava apenas a desacelerar e
ndo a interromper as aprovagdes de novos jogos online e a conversagao telefénica entre Joe Biden e Xi Jinping,
promovendo uma competicdo que nao provoque conflito entre as duas grandes potenciais, impulsionaram o
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sentimento na regido. E possivel que os investidores tenham aproveitado o rally surpreendente de sete meses
consecutivos de valorizagdo de indices como Euro Stoxx 50 e S&P500 para a realizagdo de mais-valias. De salientar
a comunicagdo do BCE de que a redugdo do ritmo de compras mensais de ativos pandémicos se trata apenas de
uma nova calibragdo do programa, e ndo de uma redugdo. O Banco Central Europeu elevou ainda as projecdes de
crescimento econémico para este ano e de inflagdo até 2023 que ainda fica aquém da meta dos 2% de crescimento
anual do IPC. Em territorio nacional a Euronext anunciou que a Greenvolt vai entrar para o PSI20 a 20 de setembro.
No plano macroeconémico chegou a indicagéo de que os pregos no produtor dos EUA e na China aceleraram o ritmo
de subida em agosto, um movimento que em parte se deve as dificuldades na cadeia de fornecimento.

Europa Fecho 58 YD Munda Fecho 55 YTD Dutros Fecho 58 YTD
CAC 40 668317 035%  204% S&P 500 445858  -1,609% 18,705 MSClEmergentes 130854  -053% 1.4%
Euro S 467 05 083%  1TA48% Dow Jones MHE0T T2 -2,15% 13.07% Crude 69,72 0.62% 43 7%
DAX 1560981 -108% 13.7E% HASDAQ 100 1544075 -136%  19.80% Eurc-Ddlar 1.1818 -0,50% -3,3%
Fooss 100 T029.20 -1,53% 8,80% Nikkei 225 2TS4B00  430% 10,70% Libra-Euro 11723 0.45% 4,99%
IBEX 35 8595,30 A50%  TT0% HangSeng 2620581 117%  -3.76% US 10¥ 1,34%  187pbs  42.79pbs
PSI 20 530687 33%  BM% Shanghai 370311  339%  6.62% Bund 10Y  -D330%  3.pbs  23.9pbs
No PSI20
Poizg— Jseor | 58 | 4| Sentimemo
Novabarse Sqps Sa Tecnaldgico 29% 40% f
Ibersol Sgps Sa Viagens & Lazer 0.7% 33% i
Ramada Investime Recursos Naturais 0.0% 0.7% <
Clt-Comeios De Industrial -1.0% 48% ol
Corticeira Aman Indursinial -1,0% 35% il
Pharol Sgps Sa Telecomunicagies -3,7% 4 % #h
Sonae Bens de Consumo pessoal 4 2% 4 5% i
Edp Renovavers 5 LHilitees -5,3% 6.5% p
Banco Com Port-R Banca -5,3% 0.6% i
Nos Sgps Telecomunicaghes £0% 37% o

Na Zona Euro

Lvmh Most Henne Bens de Consumo pessaal 45% ]
Pemod Ricard 5a Mlimeriacao, Bebidas & Tabaco 25% 1.Er% &
Siemens Ag-Req Industrial 25% 49% i
Essilorluxofica Farmacéuco 25% 4 4% e
Kenng Retatho 15% -11,8% &
Cih Pic Construgso -38% 2% &
Proesus My Tecnaldgico 4 5% 5.7% Ll
lhardrola Sa [tilities 4 5% 0.9% C
Kone OB Imdhustrial 5,08 B5.0% iy
Sanof Farmaciusico -6E% 54% il
Nos EUA
_““m
Walt Disney Co Media #h
indel Com Tecnaldgico ﬂ_ﬁ"ﬁ -G_E“‘.ﬁ s
Home Depat Inc Retalho 05% 0,1% ol
Mike Inc I B Befs de Consumea pessaal 0.2% 50% L
Mcdonalds Corp Viagens & Lazer 0.2% 25% i
Uniledhealth Grp Famacéutico 4.5% -1.9% o
Johnson&Johmson Famacutico 46% -3.9% e
Merck & Ca Famacéutico -4, 5% -2 3% W
M Co Industnal -5.1% 74% ol
Amagen Inc Famacéutico -5.6% £2% ol
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Notas:

58 - Variagédo nas dltimas 5 sessoes; 1M - Variagdo no ultimo més

* Relagédo entre volume médio das ultimas 5 sessdes e das tltimas 20 sessbes

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminui¢ao de pressdo compradora na subida semanal ou diminuicdo/aumento de presséo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Declaragdes (“Disclosures”)

Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S,A, (Millennium BCP).
This report has been prepared on behalf of Millennium investment banking (Mib), a registered trademark of Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium
BCP).

Prevengdes (“Disclaimer”)

A informagéo contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir
qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagbes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A,, Qualquer alteragdo nas condigbes de mercado
podera implicar alteragdes neste relatério. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Ndo pode, nem deve, pois, o anco Comercial Portugués, S,A, garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que compde este relatdrio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou
prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam
vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam
da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

This information is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. It consists of data compiled by or of opinions or
estimates from Banco Comercial Portugués, S.A. and no representation or warranty is made as to its accuracy or completeness. This information is
merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible for its use, including for any losses or damages that
may, directly or indirectly, derive from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are merely
indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed
before its usage. Any alteration in the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This information / these opinions may be
altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business areas of BCP group as a result of using different
assumptions and criteria. The analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially different
results.
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