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MTRADER

BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADOS 7N
ﬁ 1 :

Perspetivas

Semana marcada por decis6es de Bancos Centrais e atividade global

A variante Omicron do Coronavirus trouxe incerteza adicional as perspetivas econémicas globais, o que pode sugerir
mais paciéncia aos bancos centrais na retirada de estimulos. Contudo, os elevados niveis de inflagdo em algumas
geografias, incluindo EUA, Reino Unido e Zona Euro, pressionam a atuagéo e levam a posturas mais hawkish. Neste
sentido, esta semana podera ser uma das mais decisivas do resto do ano, uma vez que Fed, BoE, Banco do Japéo e
BCE apresentam as suas decisdes de politica monetaria, onde os discursos dos presidentes vdo assumir grande
relevo, em busca de sinais sobre o tapering. Num plano mais secundéario para os mercados de agdes, 0s bancos
centrais da Russia e da Turquia também apresentam as suas conclusfes, esperando-se que mexam com as taxas de
juro de referéncia (no primeiro caso para cima, no segundo para baixo). O IPC deve confirmar nova escalada da
inflagdo em novembro para os 4,9% na Zona Euro e 4,4% no Reino Unido. Os analistas estimam que os dados
preliminares dos PMIs mostrem um abrandamento do ritmo de atividade em dezembro perante os gargalos na cadeia
de fornecimento e novas restri¢cées e lockdowns para travar o avango da pandemia, cujas evolugdo de novas injegoes
continua a merecer atencgao.
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https://ind.millenniumbcp.pt/pt/Particulares/Investimentos/Pages/MTrader.aspx

Evento

IMeira  Japdo 0430 Produgo Industrial (m) (out F) 1,10%  -540%

UEM 10:00 Producao Indusirial (m) (out) 1,30% -0, 209%
EUA 1100 Sendmenio Empresanal nas PME'S (nov.) 98,40 93,20
Foriugal 11:00 Inkago Harmonzada (nov. F) 2,70% 1,80%
................ EUA 1330  IPPexcundoAlmeniacioeEnerga(h)fnov) 680%  680%
4ifeira China 02:00 Vendas a retalho (h) (nov.) 4,809 4 O0%
China 02:00 Progucac Indusirial (h) (nov.) 3,80% 3,50%
Reino 0700  inlagio (nov.) 4,408 3,80%
Franga 0745  Intacdo Hamonizada (nov. F) 3.40% 3.20%
Espanha 08:00 Inkagao Harmonizada (nov. F) 5,609 5,40%
Ithka 09:00  Infagdo Harmonizada (nov. F) 4,00% 3.20%
ELJA 13.30 Empire Manuaciuring (dez.) 25,00 30,90
EUA 1330  Vendas Retalho (m) (nov.) 0,80% 1,70%
EuUA 15:00 Siocks das Empresas (out ) 1,00% 0,70%
EUA 15:00  Indice Mercado Imobilidno NAHE (dez) 84,00 83.00
S2feira  Japao 00:30 PMI Servigos (dez. P) - 53,00
Japao 00:30 FMI Indusiria (dez. P) . 54 50
UEM 0200 PMI Indlstria (dez. P) 57,80 58,40
UEM 09:00 PMI Servicos (dez. P) 54,30 55,80
Reno 0230 PMI Indlstria (dez. P) 57,60 58,10
Feino 09:30 PMI Servigos (dez. P) 56.80 58,50
LEM 10:00 Halanga Comercial (ouL) 5.8 g.1b
Feang 12:00 Banco de Inglaterra - Decisio de taxas de juro 0,10% 0,10%
LUEM 1245 BCE - Decitdo de taxas de jur 0,00% 0,00%
EUA 13:30 Fedidos Subsdio Desemprego 2004 184k
ELA 12330 Casas em nico de consrugo (m) (nov.) 3,20% 0,70%
ELA 1330  Licengas de Consirugao (m) (nov.) 0,40% 4,00%
EUA 1330 Indicador de Senamenio Empresanial de Philadelphia (dez.) 2900 35,00
ELA 14:15 Producao Indusirial (m) (nov.) 0,70% 1,60%
ELIA 14:45 PMI Indizsiria (dez. P) 58,30 58,30
............... BUA 885 PMISenieos (082 Bl e e 000
60 feira  Japdo 00:00  Banco do Japdo- decdo de taxas de juro - -0,10%
Feno 00:01 Confianga dos Consumidores (G (dez ) 17,00 -14,00
UEM o700 Vendas de Auomdves (nov,) - -30,30%
Alemanha OT:00 IPP {h) (now.) 20,00% 18,40%
Reing 0700 \Vendas a retalho (h) (nov.) 4,209 -1,30%
Alemanha 09:00 IFO (dez.) 95,30 95,50
LEM 10:00  indagdo (nov, F) 4,50% 4,10%

{h-Vanagio homddogs; (m)-Vanagdo mensal F-Valor prelminar; F-Vatr final f-mi M-mibdes, B-mif mihdes
" Esfimativas e consenss 2 10022021, ™ Viakr relafis 30 pasiod anfenior
Fonte: Bloomberg Finance LF, Millennium mvestmen! banting

Semana passada

A ultima semana foi globalmente positiva para os principais indices de ag¢fes, com os investidores a regressarem as
compras, apos as desvalorizagdes na segunda metade de novembro. A animar o sentimento estiveram relatérios de
que os sintomas da variante Omicron tém sido relativamente ligeiros e que a terceira dose da Pfizer/BioNTech
fornece protegdo contra a variante, afastando assim receios de maiores restricbes e lockdowns. A acrescer ao
ambiente positivo estiveram um conjunto de bons dados econdmicos - as exportacdes e importagdes chinesas
atingiram niveis recorde em novembro, a produgéo industrial alem& demonstrou um desempenho acima do esperado
em outubro e a subida das exportagdes norte-americanas fez recuar o défice comercial do pais. Como esperado 0s
dados de inflagdo de novembro voltaram a demonstrar uma aceleragé@o da escalada de precos tanto na Alemanha,
como nos EUA. A leitura norte-americana atingiu o valor mais elevado em quase 40 anos, apoiando a recente
mudanga na postura de politica monetaria do Banco Central norte-americano. A cotagéo do petroleo subiu, depois da
Arabia Saudita ter elevado os pregos da matéria-prima. O ambiente positivo que se viveu no periodo deixou para
segundo plano as tensdes geopoliticas entre os aliados dos EUA e Europa com a Russia, caso esta decida invadir a
Ucrénia.
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CAC 40 E961 6B 3% 2594% 471202  382%  2545%  MSCIEmergeries 123854  11% -41%
DAX 1562331 200 1388% DowJones 357090 402%  17,53% Crude T167 B2%  477%
Eura S 258,12 250%  17.75% NASDACI100 1833158 395%  26.72% Gt Natwral 39250  50%  S4E%
Fooisie 100 721,78 2% 1287% Nikhei 225 2754800 145%  382% Eurc-Délar 11319 007T%  -T41%
IBEX 35 B360,20 1,44% 3.55% Hang Seng 2399572 096%  -1188% Us 10v 148%  1407pbs  5T.05pbs
P51 20 5491 50 137%  12,11% Shanghai 366635  163%  557% Bund 10¥ D346%  ddpbs  22.3phs
No PSI20
Seor |58 | M| Senimento'
Ramada Investme Recursos Naturais 8.8% 205% i
Jeronimo Martins Bens de Consumo pessoal 5.0% -2 5% e
Ctt-Comeios De Industrial 41% 4,1% o
Mavigator Co Saf Recurses Naturais 36% -1,6% o
Sonae Bens de Consuma pessoal 25% -5,0% iy
Ren-Rede Energel Utilties 0.0% 0.4% 2
Pharal Sgps Sa Telecomunicagies 0,0% B9% e
GreenvollEnengi | Milties: 09% T 4% )
Banco Comn Pod-R Banca -15% -11,2% i
(zalp Energia Energia -2,3% G8% s

Na Zona Euro

EuroStom$0 ____fsetor | 58 | i | Sentimento' |

Flutier Entar-Di Viagens & Lazer 5.7% -126% o
Violkswagen Pref Auto 9.1% 28% &
Airbus Se Industnial T1% 91% "
Btva Banca 6.7% -15,3% ol
Air Liquide Sa Quimico 5% 1.6% oy
Vionovia Se Imabiliéng 0.2% 15% o
Vingi Sa Construgdo 0.1% -10.3% 7
Infineon Tech Tecnoldgico 04% -30% ¥
Ing Groep Ny Banca 0,5% -T 8% i
Banco Saniander Banca -23% -15.0% i
Nos EUA

T R I I

Royal Canbbean Cruises | Viagens & Lazer

Camival Corp Viagens & Lazer
Marketaxess Senigos Financeinas
Wynn Resorts Lid Viagens & Lazer
Eastrman Chermscal Quimico

Drscovery Ing - Media

Splunk Inc Tecnolbgico
[iscovery Inc-C Media

Packaging Corp Industnal

Peloton Intera-A Viagens & Lazer

13,1%
12.1%
105%
93%
8.9%
-2, 8%
-30%
-3.3%
-3.8%
-116%

-14.9%
A7.9%
0,7%
-4 8%
4.7%
-14.9%
32 6%
15,0%
S4%
21.3%

S EDDDHEDDD

Notas:

58S - Variagdo nas Ultimas 5 sessoes; 1M - Variagéo no ultimo més
* Relagéo entre volume médio das Ultimas 5 sessdes e das Ultimas 20 sessdes
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuigéo de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de presséo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados

Millennium investment banking
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Declaragdes (“Disclosures”)

Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S,A, (Millennium BCP).
This report has been prepared on behalf of Millennium investment banking (Mib), a registered trademark of Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium
BCP).

Prevengoes (“Disclaimer”)

A informagéo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir
qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagbes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A,, Qualquer alteragdo nas condicées de mercado
podera implicar alteragbes neste relatorio. As opinibes aqui expressas podem ser diferentes ou contrérias a opinibes expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Ndo pode, nem deve, pois, o anco Comercial Portugués, S,A, garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que compde este relatorio, pelo que 0 mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatorio como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou
prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam
vir a revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento néo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam
da nossa lista de distribuigdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

This information is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. It consists of data compiled by or of opinions or
estimates from Banco Comercial Portugués, S.A. and no representation or warranty is made as to its accuracy or completeness. This information is
merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible for its use, including for any losses or damages that
may, directly or indirectly, derive from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are merely
indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed
before its usage. Any alteration in the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This information / these opinions may be
altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business areas of BCP group as a result of using different
assumptions and criteria. The analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially different
results.
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