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BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADOS

Perspetivas

Altri e Greenvolt nas contas da semana, Inflagao em foco

investment banking

O Indice de Precos no Consumidor do Reino Unido e na Zona Euro é um dos focos para esta semana nos mercados
acionistas. Em solo britanico é expectavel que a inflagdo tenha acelerado para os 3,6% em outubro. Na regido da moeda
unica devera ter atingido os 4,1%. S&o indicadores seguidos de perto pelos investidores, pelo impacto que tém nas decisdes
de politica monetéria caso os movimentos se tornem persistentes. O Banco da Inglaterra ja sinalizou que as taxas de juros
podem subir nos proximos meses. O disparo dos precos no produtor aleméo (estima-se de 16,3% em outubro) merece
igualmente relevo. A estimativa para o PIB da Zona Euro devera apontar para uma expansdo economica de 2,2% no
3.°trimestre, em base sequencial. Nos EUA chega a evolugéo da Produg&o Industrial. A earnings season do 3.°trimestre esta
praticamente terminada em ambos os lados do Atlantico. Em Portugal revelam numeros a Altri, a Greenvolt e a Ibersol. No
velho continente fique atento aos resultados de Vodafone, Imperial Brands e Thyssenkrup. O setor de retalho merece
atencdo nos EUA, com contas de cotadas como Home Depot, Walmart, Lowe’s, Target, Ross Stores e Macy’s. Ha ainda a

realcar os numeros de Tyson Foods, Nvidia, Cisco, Intuit e Applied Materials.

Dia Pais Hora  Evento Esperado "' Anterior @
2%feira  EUA 1330 Empire Manufacuring (nov.) ... 2110 1880
33feira  Reino 0700  Taxade desemprego (3 mesas) (set) 4,40% 4.50%
Franga 0745  Inflacio Harmonizada (out F) 3,20% 2,70%
[:aiia 09:00  Inflagdo Harmonizada (3.°Trim. F) 3,10% 3,10%
LIEM 10:00  Variagdo de Emprego (h) (3.9Trim. P) - 1,80%
LIEM 10:00  PIB (Trim.} (3.Trim. F) 2,20% 2,20%
ELA 13:30  Vendas Refalho (m) [out) 1,10% 0,70%
ELA 13:30  indice de Pregos das Importagies (m) (out) 1,00% 0,40%
ELA 1415 Produgao Industrial (m) (out) 0,50% -1,30%
ELA 15:00  Siocks das Empresas (set) 0,60% 0,60%
ELIA 15:00 Indice Mercado Imobiliaric NAHB (nov.) 80,00 80,00
Japdo 2350  Exportagdes (h) (out) 10,30% 13,00%
_______________ Japlo 2350 Imporacbes(h(ow) .. . 3180% _ 3860%
4%feira  Reino 0700  Inflagdo (out) 3,60% 2.80%
LIEM 10:00  Infiagho (out F) 410% 3,40%
Poriugal 11:00 PP (h) (out) - 13,30%
ELA 13:30  Licengas de Construgdo (m) (out) 2 80% -7, 70%
_______________ EUA 1330 Casaseminiciodeconstucofout) 1980k 18585k
53feira  LUEM 0700  Vendas de Automdvets (out) - -23,10%
ELA 1330  Pedidos Subsidic Desemprego 260k 267k
ELA 1330  Indicador de Senimenio Empresarial de Philadelphia 24 00 23,80
ELIA 15:00 Leading Index (out) 0,809 0,20%
_______________ dapio 2330 Imagiofowt) . 010%  020%
f2feira Feino 0001 Confianga dos Consumidores (Gi) (nov.) -18,00 -17,00
Alemanha 0700 PP (h) (out) 16,10% 14,20%
Reino 0700 Vendas a retalho (h) (out) -1,80%6 -1,30%6

ih}-Variagdo homéloga; (m)-Vaniagdo mensal: P-Valor prelfiminar; F-Valor final: k-mil; M-mithes; B-mil milhies
" Estimativas de consenso a 12/11/2021; ¥ WValor relativo a0 perioda anteror
Fonte: Bloombeny Finance LP, Milennium imvestment hanking
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https://ind.millenniumbcp.pt/pt/Particulares/Investimentos/Pages/MTrader.aspx

Semana passada

Semana positiva para o mercado acionista europeu, com o indice espanhol IBEX a ser a excecdo. J& em Wall Street os
principais indices corrigiram, apds cinco semanas consecutivas de ganhos, numa semana em que foi revelado que a inflagéo
nos EUA escalou em outubro para o valor mais elevado desde 1990. Apesar da Fed ter vindo a reiterar que o pico recente se
deve a fatores transitdrios, algumas rubricas do indice de pregos no consumidor mostram que a inflagdo esta a ampliar para
além das categorias associadas a reabertura da economia, 0 que pode gerar pressao sobre o Banco Central norte-americano
para eventuais movimentos antecipados de subida de taxas de juro. Outra condicionante foi a divulgagdo do Relatério de
Estabilidade da Fed de que a fragilidade no setor imobiliario da China pode afetar os mercados financeiros globais e
representar riscos para o crescimento econdmico, impactando os Estados Unidos.

Europa Fecho 58 YTD Mundo Fecho 58 YTD LT Fecho 58 YT
PS1 20 5744 02 1,76% 17,268% SAP 500 458285 -0.31% 24 BT% M3C| Emergaries 128543 1,7% -0,4%
CAC 40 T0E 40 0,72% 27,74% Diow Jones 310031 -0,63% 17,85% Crude BO, TS -0, 6% 68,5%
Fookie 100 T34T 81 0,80% 13,74% MASDAC 100 18159088 -057% 25 60% Gas Matral 4 T90 -13,1% B3 T%
DAX 16004,07 0,25% 17.31% Mikkei 225 254800  -0,01% 7.85% Eurg-Didlar 11440 -09%%  -635%
Euro Saou 48474 0.24% 21,593% Hang Seng 2532T 8T 1.84% -6, 59% s 10y 1,56% 11pbs 64 B1pbs
IBEX 35 &0480,80 -0,55% 12,4T% Shanghai B 10 1,36% 1,90% Bund 10% -0,259% 2 2phkes AMphs
No PSI20
m Setor [ 88 | 1M [ Sentimento |
Bens de Consume pessaal 125% 13.0% i
Jeronimo Mastins Bens de Consuma pessoal 6,6% 156% il
Altri Sgps Sa Recursos Naturais 46% 15.0% i
Ibersol Sgps Sa Viagens & Lager 4.1% £.8% o
Edp Renovaveis 5 UMikites 26% 7 6% e
Pharal Sgps Sa Telecomunicagdes -15% 0,1% o
Galp Energia Enengia -29% A1.4% i
Ctt-Correios De Industrial -3.3% -14.4% &
Greenvolt-Energi [ Milities 35% 7.0% i
Mota Engil Sgps Construcdo 4 2% 5 6% o

Na Zona Euro
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Nos EUA

BoCapeUs  [swor |85 | | Semimen |

Cf Industries Ho Quimico 0,1% 6,0% i
Westem Digital Tecnolégico 7.8% 117% L)
Tapastry inc Bens de Consumo pessoal 7.1% 18.6% i
Cluest Diagnostic Famacéutico 6,7% £,8% d
Hologic knc Farmacéutico 6,6% 53% i
Crganon & Co Famacéutico T1% 26% b
Mam Resods Inte Viagens & Laper -10,5% -7 4% i
Morwegian Cruise Viagens & Larer 11.4% -5,3% A
Pelotan Intera-4 Viagens & Lazer -11,5% -43.2% ol
Royal Canbbean Viagens & Lazer 125% 4 5% b
Notas:

58S - Variagdo nas Ultimas 5 sessoes; 1M - Variagdo no ultimo més
* Relagéo entre volume médio das Ultimas 5 sessdes e das Ultimas 20 sessdes
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuigéo de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de presséo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Declaragodes (“Disclosures”)

Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S,A, (Millennium BCP).
This report has been prepared on behalf of Millennium investment banking (Mib), a registered trademark of Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium
BCP).

Prevengdes (“Disclaimer”)

A informagéo contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir
qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagbes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A,, Qualquer alteragdo nas condigbes de mercado
podera implicar alteragdes neste relatério. As opinibes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinibes expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Ndo pode, nem deve, pois, 0o anco Comercial Portugués, S,A, garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que compde este relatdrio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou
prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam
vir a revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam
da nossa lista de distribui¢do destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

This information is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. It consists of data compiled by or of opinions or
estimates from Banco Comercial Portugués, S.A. and no representation or warranty is made as to its accuracy or completeness. This information is
merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible for its use, including for any losses or damages that
may, directly or indirectly, derive from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are merely
indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed
before its usage. Any alteration in the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This information / these opinions may be
altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business areas of BCP group as a result of using different
assumptions and criteria. The analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially different
results.
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