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MTRADER

Perspetivas

OCDE, decisoes de bancos centrais e preliminares de atividade marcam semana

As decisdes de politica monetéria de alguns Bancos Centrais assumem um papel relevante nos mercados esta
semana, destacando-se as comunicagdes do BoJ e do BoE. Os valores preliminares dos PMIs devem sinalizar um
leve abrandamento do ritmo de atividade global (industria e servigos) em setembro. Na terga-feira o Outlook
Econémico da OCDE trara perspetivas do organismo para as varias geografias.

Dia Pais Hora Evento Esperado™  Anterior @
2'eira  EUA 1800 Indice Mercado Imobiano NAHB (set) ... J400 0 T5.00
lifeira  UEM 10:00 OCDE - Qulcok Econdmico . -
EUA 13:30 Licencas de Construcdo (m) (ago.) -2,00% 2,60%
_______________ EUA | ....1330  Casaseminiiodeconstucdo (m)(ago) o 100%  -7.00%
4 feira  Japdo Banco do Japao- decisdo de taxas de juro - -0,10%
EUA 1500  \endas de Casas Usadas (m) (ago.) -1,90% 2,00%
_______________ UEM _..1500  Corfancadosconsumidores(setP) . 580 530
53 eira  Franga 0745 Confanga dos Consumidores (5et) 110,00 110,00
Espanha 0800  PIB(Trm.) (2.°Trm.F) 2 B09% 2 80%
UEM 000 BCE publica Retaidrio Econdmico - -
UEM 09:00 PMI Indlstria (st P) 60,40 61,40
UEM 0300  PMI Servigos (set F) 58,50 59,00
Feino Unide 0930 Pl Indismia (set F) 54,00 60,30
Reino Unide  09:30 PMI Servicos (set P) 55,00 55,00
Reing Unide 1200 Banco de Inglaterra - Decisdo de taxas de juro 0,100 0,10%
EUA 1330 Chicago Fed. Index (ago0.) 50,00% 53,00%
ELUA 13:30 Pedidos Subsidio Desemprego 320k 332k
EUA 14:45 PMI Indistria (set P) 60,50 61,10
EUA 14:45 PMI Servicos (set P) 55,00 55,10
............... EuA 1500 Leadingindex(ago.) o 000% 0.90%
6ffeira RenoUnido Ok Confianga dos Consumidores (GK) (set) -7,00 -8,00
Japdo 00:30 Intagio (2go.) -0,30% -0,30%
Japdo 01:30 Pl Industria (set P) - 52,70
Japda 01:30  PMI Servicos (set P) - 42.90
Aemanha 000 IFQ zat) 89,00 09,40
EUA 15:00 Venda de casas novas (m) (a90.) 0,00% 1,00%

{hi-Vanagdo homblaga, (m)-Vanagao mensal F-Valor prefiminas; F-Valor final, k-mal M-mifhdes; B-md mihdes
" Estimativas de consenso a 1082021, ™ Valar relative a0 periodo anferor
Fonte: Bibomberg Finance LP, Milennum investment banting

Semana passada

Semana negativa para os principais indices acionistas, com o IBEX e Nikkei 225 a serem as excegdes. O setor de
Recursos Naturais foi 0 mais pressionado na Europa, com as empresas do setor mineiro a serem castigadas pelo
recuo do preco do minério de ferro, que perfez a 3.2semana consecutiva de perdas, desvalorizando quase 25% no
més de setembro. O setor de Bens de Consumo foi condicionado pelo aumento da presséo regulatoria nos casinos
em Macau, afetando também retalhistas de luxo, bem como pela revelagédo do fraco crescimento das vendas a
retalho da China no més de agosto (2,5% vs Est.7%). O setor de Utilities também esteve em foco, numa altura em
que varios Governos ponderaram tomar medidas para tentar reduzir o impacto da subida dos pregos de gas e
eletricidade na fatura do consumidor, afetando as empresas no setor. No plano macroecondémico foi revelado que a
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inflacdo nos EUA aliviou ligeiramente em agosto. J& na Zona Euro a inflagdo demonstrou o maior pico desde
novembro de 2011, ao atingir 0s 3%.

IBEX 35 BT60,80 0, 75% B51% S4P 500 -0,57% 18,02% MSCl Emengargss 127935 -2.28%
PSI 20 5208 a7 -0,14% B.19% Dow Jones 34584 88 -0,07% 13,00% Crude T1.87 3.13% 48 3%
DAX 1548017 07T%  12891% NASDAG 100 1533347 -0.60% 18.57T% Eurg-Dilar 1.1726 -0,75% -4.1%
Euro S 462 B3 -0,00%  16,42% Nikked 225 2T54800 039% 11,13% Libra-Euro 11725 0,02% 5.01% '
Footie 100 606364 -0,93% 7.79% Hang Seng 2492076 -400%  -B48% Us 10v 1.36%  206pbs  44.85pbs
CAC 40 B5T0,19 -1,40% 18,35% Shanghai 19T -241% 4,06%: Bund 10% -0,280% Spbs 28.8pbs
No PSI20
Pa0  Jaeer ] .88 | 1M | Sostimoots® |
Greemoil-Energi LHilities i 4% [ ]
Banco Com PortR Banca 29% £,0% L
Ct-Cormeics De Industial 1.™% 6.1% [
Sonae Bens de Consuma pessoal 1,5% 05% L]
Ren-Rede Enengel Uiliies 14% 3.3% i
Edp Utilities -2.2% 0.4% L
Ibersal Saps Sa Viagens & Lazer -24% 5.0% i
Semapa Recursos Naturas +3,1% 36% L3
Navgator Co Sa/ Recursos Naturais -3.1% A13% [ 7
Pharol Sgps Sa Telecomunicagbes 4 5% 48% L ]

Na Zona Euro

e o o

Inditex 78% &
Flutier Endes-Di 'l."ragensl. Lazer 57% 9‘.?% i
Tolalenergies Se Energia 48% 1.5% e
Eni Spa Enetnia 38% 5.5% K
Dasmier Ag Auto 32% A9% i
Lvmh Moet Herne Bens de Consumo pessoal 45% B6% &
Enel Spa Uil ties S4% -10,5% &
Prosus Ny Tecnolbgico £,7% -2.5% [ ]
Iberdrola Sa Ltilities -T.1% B9% L
Kering Retatho 5% -14.4% &
Nos EUA
BigCaps U5 [sder | 45 | | Sentimancr |
Diamondback Ener Energia 10,1% 14,8% i
Lumen Technakogi Telecomunicaghes B1% 7.2% i
Apa Comp Energia 78% 19.4% b
Cf Indusinies Ho Cuiméco T5% T.M% i
Incyte Corp Farmacéutico 68% 0:4% ]
Smith (A0 JCorp ConstrugBo £.9% 30% &
Packaging Corp Incustnal -T1.1% -3 5% &
Marin Mar Mils Construcsa T2% 47% o
Under Armour-A Bens de Consumo pessoal -1.8% -10.3% oy
Winan Resorts Lid Viagens & Lager -18,0% 54% ol
Notas:

58 - Variagédo nas dltimas 5 sessoes; 1M - Variagdo no ultimo més

* Relagdo entre volume médio das ultimas 5 sessdes e das ultimas 20 sessbes

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminui¢éo de pressdo compradora na subida semanal ou diminui¢do/aumento de pressdo vendedora na descida)
Big Caps US - Empresas que pertencem ao primeiro tergo da tabela das capitalizagdes bolsistas do Universo S&P 500, Nasdaq 100 e Dow Jones

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking
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Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informagéo sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaragées (“Disclosures”)
Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevengoées (“Disclaimer”)

A informagdo contida neste relatorio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir
qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagbes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condigbes de mercado
podera implicar alteragdes neste relatorio. As opiniées aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinibes expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizagédo de diferentes critérios e hipdteses. Ndo pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatério, pelo que 0 mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagao da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento néo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribuigdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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