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MTRADER

BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADOS

Perspetivas

Atividade em foco esta semana

Esta semana espera-se que os valores preliminares dos PMIs apontem para uma melhoria da atividade nos servigcos da Zona
Euro em margo e a manutengao do ritmo de expansao do setor da industria. Nos EUA ambos os setores devem ter acelerado
o ritmo de crescimento no Ultimo més. A evolugédo das yields continuara a ser seguida de perto, em especial em solo norte-
americano.

Evento Esperado™  Anterior @

4 Meira  Japao 00:30  PMI Indusria (mar. F) . 51,20
Japdo 0030  PMI Servigos (mar. P) . 46,30
Reino Unido  07:00  Inflacdo (fev) 1,00% 0,90%
UEM 09:00  PMI Indistia (mar. F) 57,90 57,80
UEM 09:00  PMI Servicos (mar. F) 46,00 45,70
Feing Unido  09:30  PMI Indlstria (mar, F) 55,00 55,10
Reino Unido 0930 PMWI Servigos (mar. P) 50,80 4050
EUA 1230 Encomendas de Bens Duradourds (lev. F) 0.50% 3.40%
EUA 1230  Encomendas de Bens Duradouros exd, ranspories (lev. F) 0,60% 1,30%
EUA 1345  PMI Indisiia (mar. P) 59,50 58,50
EUA 1245  PMI Servigos (mar, P) 60,10 50,80
e MEM 00 Corfianca dos consumidores (mar. P) T L . 14,80
5Meira  Alemanha 0700 Cordanca dos Consumidores (Gi) (abr.) -12,10 -12.90
Espanha 08:00  IPP () (lev.) = 0.90%
UEM 09:00  BCE publca Felaino Econdmico - -
EUA 1230  Pedidos Subsidio Desemprego 735k TT0k
................ EUA . JE30, P (I (ATTIEY i IO A
6. Meira Feind Unida 0r00  Vendas a retalho (h) (v -3,60% -5,90%
Espanha 08:00  PIB (h) (4.°Trm. F) -8,10% -3,00%
Alemanha 09:00  IFQ - Expeciagvas (mar, ) 95,10 8420
EUA 1230  Siocks dos Grossistas (lev, P) - 1,30%
EUA 1230 Rendrmens Pessoal (lev.) -7,00% 10,00%
EUA 1230  Despesa Peszoal (v ) -0, 809 2 40%
EUA 14:00  ind. Conkanca Universidade Michigan (mar, F) 83,50 £3,00
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Semana passada

Semana negativa para os principais indices acionistas norte-americanos e para a generalidade das pragas europeias, onde o
DAX foi excegédo, ao valorizar 0,8%. Na regido asiatica Nikkei 225 e Hang Seng apresentaram valorizagdes. Um dos
principais focos no periodo foi a seguranga e eficacia da vacina da AstraZeneca, com varios paises europeus a suspenderem
a sua aplicagéo, apds possivel relagéo a formagédo de coagulos sanguineos. No entanto, a EMA considerou a vacina segura
e eficaz e a Organizagdo Mundial de Saude reiterou a sua visdo de que deve continuar a ser administrada, levando diversos
paises a retomarem a vacinagdo com esta inje¢do. Na disputa pos-Brexit, a Presidente da Comissdo Europeia ameagou
suspender as exportagdes de vacinas para o Reino Unido. Na China o Presidente Xi Jinping ordenou que os reguladores
intensifiquem a supervisdo das empresas de internet, reprimam os monopolios, promovam a concorréncia justa e evitem a
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expansao desordenada do capital. Nos EUA a FED manteve a politica monetéria inalterada e o presidente Jerome Powell
afirmou repetidamente que o banco central ndo ira aumentar a taxa de juro de referéncia até que a economia norte-
americana mostre evidéncias tangiveis de que recuperou totalmente da pandemia, plano que animou os investidores. Na
frente da pandemia Portugal iniciou a reabertura gradual da economia, enquanto Italia aprovou um aumento de restri¢des,
que exigem que escolas, lojas e restaurantes na maior parte do pais encerrem a partir de 15 de margo. Ja Franga anunciou
um novo lockdown em varias regides, incluindo Paris, que ira durar 4 semanas e a Alemanha parece ir no mesmo sentido de
aumento dos bquueios

14621,00 6.58% SAP 500 38310 -0,77% 4 18% MSCl Emergantes 133584  -084% 3.5%
Euro S0 424,55 0,00%: B, 79% Diow Jones A262T 8T  -D46% 6,60% Crudse 61,42 -6,35% 26, 6%
P31 20 4848 22 002%  -1,02% NASDAC 100 1286659 -0,54% 0,17% Eurg-Ddlar 1.1909 -0,33% -2 5%
Foosie 100 6T08,71 -0,78% 3 B4 Mikked 225 2079205 0,25% B.56% Libra-Euro 1.1656 0.03%: 4. 39%
CAC 40 5047 96 -0,80% B.04% Hang Seng 2000084 08T% B, 46% Us 10¥ 1.72%  984phs  B0.T9pbs
IBEX 35 B493 00 -1,75% 5,19% Shanghai 340486  -1,40% -1,87% Bund 10% -0,26% 1.2phs 27 .5pls
No PSI20
Psi20  seor | 58 | M | Sentimento' |
Cit-Comeios De Indusinal 9.48% 24 54% [
Ramada Investirme Recursos Naturars 898% 553% Hp
Saonae Bens de Consuma pessoal 892% 12 55% i
Mos Sgps Telecomunicagies 5.05% 13.07% s
Ren-Rede Enemgel | Hilities 101% 3 468 ol
Corticeira Aman Industnial -3.17% 4 41% dl
Edp Renovaveis Utilibes 3.79% -13,00% #h
Pharol Sgps Sa Telecomunicaches -4 95% -8, 86% L
(alp Enemia Enengia -5, 36% T 96% g
Ibersol Sops Sa Viagens & Lazer £.62% 237% i

Na Zona Euro ..

e e e S T

Valkswagen-Pref 16.47% 20 85%

Brvw Ag .ﬂum 647% 15.24% Qe
Flutier Enfertai Viagens & Lazer 5.64% F3,.28% G
Sanch Fanmacéuticn 473% 859% i
Dasmiler Ag Auto 433% 0.76% B
Tokal Se Enemia -4 £5% B,88% b
Essilaruofica Famackutico 587% -3 50% e 1
Adidas &g Bens da Consumo pessoal -5.00% 4 54% &
Amadeus It Group Tecnolbgico B.20% 7.98% i
Indrtex Retaling -7.32% 751% W
Nos EUA...

Dorsones ——Joaor |55 | | Soriman |
Amgen Inc Famacéutico 8,76% B,15% L
Home Depot Inc Reetalho 5.86% 3.38% i
Medonalds Corp Viagens & Laver 476% 481% A
Merck & Co Famacéutico 350% 431% #
Uniledhealth Grp Farmacéubco 269% 1265% i
Boeing Co'The Indusirial 497% 1763% &
Trawvelers Cosn Segurador 5.07% 237% e
Amencan Express Industrial £ 27% 6% b
Chesren Corp Energia T33% TH1% o
Visa Inc-Class A Industrial T 78% 1.06% Wb
Notas:

58 - Variagédo nas dltimas 5 sessoes; 1M - Variagdo no ultimo més

* Relagdo entre volume médio das ultimas 5 sessdes e das tltimas 20 sessbes
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminui¢do de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de pressdo vendedora na descida)
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Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Declaragdes (“Disclosures”)

Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S,A, (Millennium BCP).
This report has been prepared on behalf of Millennium investment banking (Mib), a registered trademark of Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium
BCP).

Prevencgdes (“Disclaimer”)

A informagao contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissédo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir
qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagbes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A,, Qualquer alteragdo nas condicbes de mercado
podera implicar alteragbes neste relatorio. As opinibes aqui expressas podem ser diferentes ou contrérias a opinibes expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Ndo pode, nem deve, pois, o anco Comercial Portugués, S,A, garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que compde este relatdrio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou
prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informag&o referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam
vir a revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento néo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam
da nossa lista de distribuigdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

This information is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. It consists of data compiled by or of opinions or
estimates from Banco Comercial Portugués, S.A. and no representation or warranty is made as to its accuracy or completeness. This information is
merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible for its use, including for any losses or damages that
may, directly or indirectly, derive from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are merely
indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed
before its usage. Any alteration in the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This information / these opinions may be
altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business areas of BCP group as a result of using different
assumptions and criteria. The analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially different
results.
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