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MTRADER

Perspetivas

Restrigoes marcam Europa, numa semana mais curta em Wall Street

Esta semana a evolugdo dos casos Covid-19 na Europa € 0 aumento de possiveis restrigdes vao estar no centro das
atencdes, a medida que a regido tenta travar mais uma vaga da Covid-19. Na terga-feira os dados preliminares de atividade
do més de novembro da Unido Europeia e Reino Unido deverdo mostrar um abrandamento no ritmo de expanséo, ja nos
EUA é esperada uma aceleragdo. A estimativa para o PIB dos EUA, que devera apontar para uma expansao econdmica, € 0
possivel aumento dos rendimentos e das despesas dos norte-americanos irdo estar em foco na quarta-feira. De realgar que
quinta-feira 0 mercado norte-americano nao transaciona devido a feriado (Thanksgiving) e na sexta-feira ira encerrar mais
cedo. Ainda esta semana o Presidente Joe Biden devera decidir se ird renomear Jerome Powell para um segundo mandato
como Presidente da FED ou se iré escolher a governadora da FED Lael Brainard.

Dia Pais Hora  Evento Esperado ™ Anterior @
2eira  EUA 15:00  Vendas de Casas Usadas (m) (nov.) -1,40% 7.00%
_______________ UEM . ._....15:00  Confancadosconsumidores(hov.) . . .. _.._._......$S80 480
3'feira UEM 0900  PMI Indlsiria (nov. P) &7 20 5830
UEM 0900  PMI Servicos (nov. P) 53,50 54,60
Reino Unido 0930  PMI Indisiria (nov. P) 57,30 57,80
Reing Unido 09:30  PMI Servicos (nov. P) 58,20 59,10
EUA 1445  PMI Indistia (nov. P) 59,00 58 40
_______________ EUA ...0445 PMiSerdgos(nov.P) 5800 8870
4% feira Japao 00:30 PMI Industria (nov. P) - 83,20
Japao 00:30  PMI Servicos (nov. P) - 50,70
Alemanha 08:00  IFO- Expectalivas (nov.) a4 40 a5 40
Elemanha 09:00  IFO - Skuagdo Acual (nov.) 99,00 100,10
Elemanha 0900 IFO(nov.) 96,60 97.70
EUA 1330  Pedidos Subsidio Desemprego 261k 268k
EUA 1330  Siocks dos Grossistas (out F) . 1,40%
EUA 1330 FIB (h) (3.°Trim. - 2. %esimaiva) 2.20% 2, 00%:
EUA 13:30 Encomendas de Bens Duradounss (oul P) 0,20% -0, 30%
EUA 1330  Encomendas de Bens Duradouros excl. ranspores (oul P) 0,40% 0,50%
EUA 1500 Rendimento Pessoal (out) 0,20% -1,00%
EUA 1500  Despesa Pessoal (out) 1,00% 0,60%
EUA 1500 ind Conianca Universidade Michigan (nov. F) 66,80 71,70
EUA 15:00  Venda de casas novas (m) (out) -0,30% 14,00%
_______________ EUA ......1900 AmsdauBmareunidodoFED ol
5.9 feira Alemanha 0700 FIB (Trim.) (3.%Trim. F) 1,809 1,80%
Alemanha 0700  Confanga dos Consumidores (GK) (dez.) -1,00 090
_______________ Espanha . O0BOO IPPMM)(OU) | o 2300%
Gifeira Franga 0745  Confanca dos consumidores (nov.) 93,00 94,00

(h-Variagdo homélogs; (m)-Variagio mensal. P-Vilor preliminar, F-Vor final, k-mi. M-mihdes; B-mi mibies
" Estimativas de consenso 2 19112021, ™ Valor refativo 20 paniodo anfenicr
Fontfe: Bloambearg Finance LF, Milennium imeestment banking

Semana passada
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A Ultima semana foi negativa para a maioria dos principais indices de agdes europeus, com 0s ibéricos a serem 0s mais
castigados, ao perderem mais de 3%. O aumento dos casos Covid para valores recorde em algumas geografias e as
consequentes restricdes para travar o avango da pandemia no velho continente limitaram o sentimento. O DAX e o CAC40
foram excegdes. O indice briténico foi um dos que mais recuou, perante a revelagdo de que a inflagdo no pais atingiu 0s
4,2% em outubro, ultrapassando as estimativas e a disparar para o valor mais elevado da Ultima década, aumentando a
pressao do Banco de Inglaterra para possiveis subidas de taxas de juro. Na Zona Euro a inflag&o atingiu um valor similar & do
Reino Unido ao atingir os 4,1%, no entanto, a leitura veio em linha com o esperado pelos analistas. As declaragdes de
Christine Lagarde, de que néo prevé um aumento nas taxas de juro no proximo ano, acabaram por ser ofuscadas pelos
receios de novos lockdowns e restrigdes na regiao de moeda Unica, que alias se vieram a confirmar junto ao fim de semana
em paises como Austria, Paises Baixos e Bélgica e Irlanda. Nas restantes geografias, comportamento misto nos EUA, em
que os ganhos no setor tecnoldgico contrastaram com as perdas no industrial. Na Asia as variagdes num e noutro sentido
acabaram por ser ténues. Nas matérias-primas, o petréleo recuou mais de 5%, perante notas de que os EUA estdo a
organizar uma venda conjunta de reservas estratégicas de diversos paises, numa tentativa de travar a evolugao dos pregos.
No plano macroecondmico foco para os bons dados das vendas a retalho e producédo industrial na China e nos EUA. Na
Alemanha os pregos no produtor alemao cresceram mais do que o esperado em outubro. J& o PIB da Zona Euro acelerou o
ritmo de expanséo no 3.°trimestre, puxando pelo emprego.

Europa Fecho 58 YTD Mundo Fecho 55 YTD Outres Fecho 58 Y10
DAX 1615397 0.41%  17.75% S&P 500 455796 0,32%  2508%  MSCIEmergeries 126922 -13%  -1.7%
CAC 40 711228 0.29%  28,12% DowJones 3550108 -138%  1632% Crude 7610  -58%  56,3%
Eurg Sio 4g3 45 027%  21.60% MASDAG 100 1657334 231%  2850% Gés Natural 50850  57%  995%
Footie 100 TH 5T B85 11.81% Mikhei 225 27S4E00 045%  830% Eurg-Diélar 11268 -132%  -T58%
1BEX 35 B753,.20 A51%  B42% Hang Seng 2504097 -1,10%  -BO1% us 10¥ 155% -15ipbs 6331pbs
P31 20 550187 -421%  1237% Shanghai 356037 060%  251% Bund 10 0342%  -Ba3pbs  227pbs
No PSI20
Psi20  ser | 85 | 1M | Sentimento® |
Ramada Investme Recursos Naturais 6,1% 6,8% e
Movabase Sgps Sa Tecnoldgico 3.2% 21% il
Cti-Comeios De Indusirial 26% -154% ol
Ipersal Sgps Sa Viagens & Lager 16% -5.0% ke
Edp | Mikities 0,6% 0,1% e
Greenvoll-Energi | Milities 5.6% -2 5% s
Sonae Bens de Consumo pessoal 7.9% 33% i
Jeronimo Marfins Bens de Consumo pessoal -8.9% 1.5% o
Altri Sgps Sa Recursos Maturais 893% 0,7% "
Banco Com Por-R Banca 4.4% B, 1% o

Na Zona Euro

Erosonso s | 55 | | Somenr |

Kering Retalho 5.8% 10,2% i
Essiloriuxottica Farmacéutico 56% 15,1% A
Siemens Ag-Reg [ndustnal 46% 10.4% L
Prosus Ny Tecnokdgico 38% 15% i
Vonovia Se Imabilidnio 36% 25% |
Inditex Retalha 4 410% i
Vinci Sa Construgdo 54% 2.2% e
Safran Sa Industrial £.7% 18% ¥
Bbva Banca -11.8% 6.5% W
Koninklijke Phil Farmacéutico -12.0% 4 6% ik
Nos EUA
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bocapaus oo | s | | Semmemo

Under Armo-C Bens de Consuma pessoal 6,3% 26,8% &
Pentair Pic Industnal 4 5% 8.2% L
Doming's Piza Viagens & Lazer 4,3% 151% &
Entergy Cormp Ltilities 4.3% 38% it
Cluanta Services Construgdo 3,5% 6.9% b
Norwegian Cruise Viagens & Lazer 6.9% 9.9% o
Caesars Enfedai Viagens & Laper -10,0% -18,3% i
Penn Nall Gaming Viagens & Lazer -10,0% -35.6% A
Apa Corp Energia 11,7% 3% o
Splunk Inc Tecnoldgico 21.1% -20.0% L
Notas:

58S - Variagdo nas Ultimas 5 sessoes; 1M - Variagéo no ultimo més
* Relagéo entre volume médio das Ultimas 5 sessbes e das Ultimas 20 sessdes
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuigéo de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de presséo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Declaragdes (“Disclosures”)

Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S,A, (Millennium BCP).
This report has been prepared on behalf of Millennium investment banking (Mib), a registered trademark of Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium
BCP).

Prevengdes (“Disclaimer”)

A informagéo contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir
qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responséveis pelos atos e omissbes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagbes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A,, Qualquer alteragdo nas condigbes de mercado
podera implicar alteragdes neste relatério. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinibes expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Ndo pode, nem deve, pois, o anco Comercial Portugués, S,A, garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou
prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam
vir a revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam
da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

This information is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. It consists of data compiled by or of opinions or
estimates from Banco Comercial Portugués, S.A. and no representation or warranty is made as to its accuracy or completeness. This information is
merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible for its use, including for any losses or damages that
may, directly or indirectly, derive from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are merely
indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed
before its usage. Any alteration in the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This information / these opinions may be
altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business areas of BCP group as a result of using different
assumptions and criteria. The analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially different
results.
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