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BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADOS

Perspetivas

Investidores com atengdes voltadas para o Simpdsio de Jackson Hole

Nesta semana os investidores aguardam pelo Simpésio Anual de Jackson Hole, que decorre entre 26 e 28 de agosto,
onde se espera que sejam dados mais detalhes sobre o possivel timing para o tapering e até sobre 0 momento de
inicio de subida de juros por parte da Fed. No plano macroeconémico o dia 23 de agosto ira trazer informagdes sobre
os dados preliminares da atividade na Europa e EUA do més de agosto, com os analistas a esperarem um atenuar no
ritmo de expansao. No dia 26 sera revelado o PIB norte-americano, onde se espera um aumento ligeiro no ritmo de
crescimento. No dia 27 sera divulgado a evolugdo do rendimento e da despesa pessoal norte-americana. No
calendario de resultados foco para os nimeros da Best Buy, Salesforce.com, Snowflake, Dollar General, Dollar Tree,
Coty, GAP, Dell, Workday, HP e Peloton.

Dia Pais Hora Evento Esperado™  Anterior @
23feira LEM 0800 PMI Indisiria (ago. P) 62,00 62,80
UEM 0:00  PMI Servigos (ago. P) 59,50 55,80
Feino Unido 08:30 PMI Indistria (ago. P) 59,50 60,40
Reino Unido  00:00 PMI Servicos (ago. P) 58,10 58,60
ELA 14:45 PMI Indistria (ago. P) 62 80 63,40
EUA 14:45 PMI Servicos (ago. P) 59,00 58,90
ELA 15:00 Vendas de Casas Usadas (m) (jul) -0,40% 1,40%
Jifeira  Alemanha 07:00 PIE (Trm.) (2°Trm. F) 1,50% -2.10%
4feira  Japdo 06200 Leading Index (un. F) 104,10 102,60
Japdo 0600 Coincident Index (un. F) 94,00 92,10
Alemanha 0500 IFO (ag0.) 100,40 100,80
EUA 13:30 Encomendas de Bens Duradouros (jul. P) -0.20% 0,90%
________________ EUA 1330 Encomendas de Bens Duradouros excl vanspories (WL P)  040%  050%
5%feira  Alemanha 07:00 Confanca dos Consumidores (Gl (se) 50,00% 30,005
Franca 07:45 Conflanca dos Consumidores (ago.) 112,00 113,00
EUA 13:30 Padidos Subsidio Desamprago B2 348Kk
................ EUA ......1330  PIB(h)(Trm)(27Trm. - 2lesomasva) o B00% 650%
6.2 feira  Franga 0745 Confanga dos consumidones (3go.) 100,00 101,00
EUA 1330 Siocks dos Grossistas (jul. P) 1,00% 1,10%
ELA 13:30 Rendmenin Pessoal (jul) 0,20% 0,10%
ELA 13:30 Despesa Pessoal (jul.) 0,40% 1,00%
EUA 15:00 ind. Confanca Universidade Michigan (ago. F) 71,00 70,20

(t-Vanacdo homddboga; (mi-Wanagao mensal F-Vak predminar; F-Valr final k-ma) M-milbdes,; B-md mihdes
" Estimativas de consenss 3 20082021; ¥ Vake relathe 20 panodo antenor
Fonde: Bloombery Finance LF, Millenaiem ivesiment banking

Semana passada

investment banking

Semana negativa para a maioria dos principais indices acionistas, onde o indice portugués PSI20 foi a Gnica excegéao
as perdas. As minutas da FED estiveram em destaque, depois de terem apontado que poderia ser apropriado
comegar a reduzir o ritmo de compras de ativos no fim deste ano, caso a economia evoluisse como se antecipa. No
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entanto, os membros do comité concordaram que o emprego ainda n&o atingiu a referéncia que a FED estabeleceu
para considerar o aumento das taxas. Os investidores também estiveram atentos ao desenrolar da repressdo do
Presidente chinés Xi Jinping as grandes empresas tecnoldgicas e a disparidade de riqueza na populagéo. Na frente
da pandemia a Austrélia estendeu o Lockdown que vigora ha dois meses em Sydney, enquanto a Nova Zeléndia
estendeu o encerramento do pais por mais quatro dias. Na Europa o setor de Recursos Naturais, Retalho e Auto
demonstraram quedas superiores a 6%. As desvalorizagdes nas commodities, a necessidade de ter medidas mais
repressivas no pais asiatico contra a disparidade de riqueza e a escassez de chips foram os fatores de pressdo nos

setores.
Eurapa Fecha 58 YTD Mundo Fecho 58 YTD Outros Fecha 58 YD
PS120 533714 2. 22% B.565% SAP 500 444167  -055% 18.25% M3Cl Emergeries 122078 -468% -5,5%
IBEX 35 B915,30 -0,94% 10,42% Diow Joniess 3512008 -1,11% 14, 75% Crude 62,32 -8,54% 28 4%
DAx 15808,04 -1,06% 15,23% MASDAC 100 1508257 -0,20% 17.10% Eura-Didlar 1.1703 -0,829 -4.3%
Euro S 465,76 -1, 72%  17,15% Mikkei 225 2754800 -3,45% -1,57% Libra-Euro 1, 1644 -0,92% 4. T8%
Foosie 100 7087 .90 181% AT1% Hang Seng 2484072 -BRd% -BTH% Us 10v 1.26%  -217pbs  34.18pbs
CAC 40 BE26,11 -3,91% 19,369 Shanghai 2T I3 -253% -1,32% Bund 10% -0,495%  -28phs Tdpbs
No PSI20
Psi20 __ setor | 55 [ M | Sentimento'
Edp Renovaveis § Uilities 95% 13.4% i
Edp Liilitoess 7% 10.7% Hp
Jeronimo Martins Bens de Consumo pessoal 4.0% 10,9% ol
Sonase Bens de Consuma pessoal 30% 17.0% o
Mos Sops Telecomunicacies 10% 17 5% i
Corticeira Amaoni Industrial 1.4% £.9% L1
Ibersol Sgps Sa Viagens & Lazer -2,6% 35% #h
Novebase Sgps Sa Tecnoldgice 0% 0.4% i
Banco Com PortR Banca -31% 34% "
Gaip Enerma Energia 4 fi% 1.3% ol

Na Zona Euro

L T

Adyen Ny 11,3%

Iherdrola Sa mulmes 0% 6,1% u]e
Foninklyjee Ahol Bens de Consuma pessoal 44% 154% L
Sanch Fammaciutica 38% 4% L
Engee Utilities 35% 11.2% Y
Volkswagen-Pref Autt -T2% 5% W
Dtaémler Ag Autey -T 6% 0.3% t 1
Prosus My Tecnologico 43% “129% &
Lvmh Mot Henre Bens de Consuma pessoal 127% -39 L
Kenng Retatho A73% 03% W
Nos EUA
—““
Uniledhealh Grp Famaceéutico 4.1% Hh
Microsofl Comp Tecnolbgico 3.'3% 9.0% i
Cisco Sysiems Telecomunicaches 1% 8% L
Travelers CosIn Segurador 29% f,5% &
Merck & Co Famacéubico 26% 3.3% ol
American Express Industrial -3.8% 54% o
Dow Inc Cuimiceo 44% 39% £
Caterpillar Inc Industnal 5.2% -1,5% L
Chesron Coep Enemia -T5% -23% T
Boeing ColThe Industnial 4.3% -2.1% L
Notas:

5S - Variagdo nas ultimas 5 sessées; 1M - Variagdo no ultimo més

* Relagédo entre volume médio das ultimas 5 sessdes e das ultimas 20 sessées
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuigéo de pressdo compradora na subida semanal ou diminui¢do/aumento de pressdo vendedora na descida)
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Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Declaragdes (“Disclosures”)

Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S,A, (Millennium BCP).
This report has been prepared on behalf of Millennium investment banking (Mib), a registered trademark of Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium
BCP).

Prevencgdes (“Disclaimer”)

A informagao contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissédo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir
qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagbes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A,, Qualquer alteragcdo nas condicbes de mercado
podera implicar alteragbes neste relatorio. As opinibes aqui expressas podem ser diferentes ou contrérias a opinibes expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Ndo pode, nem deve, pois, o anco Comercial Portugués, S,A, garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que compde este relatdrio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou
prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informag&o referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam
vir a revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento néo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam
da nossa lista de distribuigdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

This information is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. It consists of data compiled by or of opinions or
estimates from Banco Comercial Portugués, S.A. and no representation or warranty is made as to its accuracy or completeness. This information is
merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible for its use, including for any losses or damages that
may, directly or indirectly, derive from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are merely
indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed
before its usage. Any alteration in the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This information / these opinions may be
altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business areas of BCP group as a result of using different
assumptions and criteria. The analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially different
results.
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