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MTRADER

BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADOS

Perspetivas

Inflagao, atividade e algumas contas a mistura marcam semana

Esta semana traz dados macroeconémicos importantes para os mercados de agdes. O indice de precos no consumidor deve
mostrar um alivio da inflagdo na Zona Euro em junho, descendo para os 1,9%. O valor final do PMI Industria devera confirmar
a manutengao do ritmo de expanséo da atividade transformadora no Ultimo més no melhor patamar desde que ha registo.
Nos EUA, para além do ISM, que aqui deve apontar para uma leve perda de momentum na atividade industrial, as atengdes
estaréo voltadas para os dados de criagdo de postos de trabalho, tanto a nivel empresarial como pela propria economia. Isto
porque apesar da escalada recente da inflagdo ter gerado receios de movimentos antecipados de subidas de taxas nos EUA,
a Fed tem vindo a referir que o aperto monetario sé devera ocorrer com um mercado laboral € um comportamento econdmico
robusto. No seio empresarial, apesar de algumas cotadas mostrarem os seus numeros, entre as quais a General Mills, Bed
Bath & Beyond, Constellation Brands, Micron e Walgreens, a earnings season oficial relativa as contas do 2.°trimestre
arranca dia 14, com contas da Banca.

Péagina 1 de 4


https://ind.millenniumbcp.pt/pt/Particulares/Investimentos/Pages/MTrader.aspx

27feira  UEM 13:00
3*feira PReino Unido 0700
Franca 07:45
Espanha 08:00
Espanha 08:00
Porugal 09:30
LUEM 10:00
Porugal 11:00
Alemanha 13:00
47feira  Japdo 00:50
China 02:00
China 0200
Feino Unido 0700
Franga 0745
Franga 0745
Porugal 09:30
fraka 1000
UEM 10:00
Porugal 11:00
EUA 13:15
............... EUA  .......0500  Vendas decasas
53feira  Japdo 01:30
China 0245
Alemanha 0700
UEM 09:00
Fieing Unido 09:30
UEM 10:00
ELA 13:30
ELA 15:00
6.2 feira UEM 10000
EUA 13:30
ELA 13:30
EUA 15:00
EUA 15:00

Evento Esperado ™
BCE - Discurso de Wekdmann

Nasonwide - indice de Prego de Casas (h) (jun.) 13,60%
Contanca dos consumidares (jun.) 100,00
Vendas a retalho (h) (mai) .

Infacdo Harmonizada (un. P) 2,40%
Indicadores de Confanca e de Ciima Econdmico (jun.) -

Indicadores de Confanga e de Clima Econdmico (jun.)

Wendas a retalho (h) (mai. ) .
Infacio Hammonizada (jun. P) 2.10%

. Contanca dos Consumidores (un) . 1800 1

Produco Industrial (m) (mai. P) -2, 00%
PMI Servicos (jun.) 55,50
PMI Industria (jun.) 50,80
PIB (Trim.) (1.°Trim, F) -1,50%
IPP (h) (mai.) .
Inka30 Harmonizada (jun. P) 1,90%
Inka¢50 Harmonizada (jun. P) .
Intacio Harmonizada (jun. F) 1,40%
Inkaco (jun.) 1,90%
Produgo Industrial (m) (mai.) .
Criagdo de Emprego ADP (jun.) 575k
Vendasdecasaspendenesmai) - 100%  440%
PMI Industria (jun. F) 51,50
PMI Industria (jun.) 51,90
Wendas a Retalho (h) (mai.) 0,10%
PMI Indistria (jun. F) 63,10
PMI Indisstria (jun. F) 64,20
Taxa de desemprego (mal.) 8.00%
Pedides Subsidio Desemprego 380k
ISM Indikstria (jun, 61,00
IPP (h) {mai.) 9,50%
Criala0 d& EMprego exciuindo SeCior prmano (un.) 700k
Batanga Comercial (mai.) -5$71.0b
Encomendas &s Fabricas (mai.) 1,50%
Encomendas de Bens Duradouras (mail. F) 2,300

Anterior @

{h)-Vaniagdo hamblsga; (m)-Vanagde mensal; P-Vislor preliminar; F-Valor final, k-mi; M-mihdes, B-mi mihdes
" Estimativas de consenso a 25062021, ' Vb relativo a0 penod anfenor
Fonte: Blbomberg Finance LF, Milannim imestment hanking

Semana passada

Numa semana em que Wall Street assistiu a novos méaximos nos indices de a¢bes S&P 500 e Nasdaq 100, com o setor
tecnoldgico em evidéncia, o sentimento nas congéneres europeias acabou por ser igualmente de alta. A sinaliza¢do de que a
atividade na Zona Euro tera acelerado o ritmo de expans&o em junho e de forma mais expressiva que o previsto, puxada pelo
setor dos servigos, foi um dos pontos de destaque. A melhoria do clima empresarial na Alemanha em junho e o reforcar do
apoio do Banco de Inglaterra a economia, que afastou receios de subidas antecipadas de juros foram alguns dos principais
triggers para os mercados, a semelhanga da revisdo em alta do S&P das perspetivas econdmicas da Zona Euro. Nos EUA o
setor terciario tera abrandado o ritmo de crescimento, sendo compensado por um ganho de momentum na industria. O setor
de Viagens & Lazer recebeu um alivio das restri¢des por parte do Reino Unido, com o primeiro-ministro britanico a referir que
os individuos totalmente vacinados terdo mais liberdade para viajar.

Europa Fecho 58 YTD Mundo Fecho 58 YTD Outros
Footsie 100 T136,07 1,69% 10,46% S&P 500 428070 274% 13.97% MSCl Emengenies
Euro Stoooc 457 5T 1,16% 15,09% Dow Jones 3443384 344% 12,51% Crude

DA 16607 57 1,04% 13,77% HASDACQ 100 1434518 210% 11,30% Eurg-Didlar
CAC 40 6522 87 0,82% 18,30% Mikkei 225 20066,18  0,35% 5.91% Libra-Eurg
IBEX 35 9045,00 0.71% 12,65% Hang Seng 2028822 1569% 7.55% us 10y
PSI 20 S0ar.0 0.46% 3.85% Shanghai TS 234% 38M% Bund 10%

Fecho
1379,59
74,05
1,1837
1,1646
1.52%

-0,155%:

55

1,35%
3.26%
0.57%
0,07%
8.6pbs
4.5pbs

YD
£,8%
526%
24%
4,30%

£1.09pbs

41.4pbs
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No PSI20

psio lseor |8 | | Senimemo |

Cti-Correios De Industrial 106% 19.2% ip
Corticeira Amor Industnal 3,1% 43% o
Sonae Bens de Consumo pessoal 25% 20% W
Nos Sgps Telecomunicagies 23% 0,5% ¥
NavigalorCoSaf  RecusosMalwatls =~~~ 14% ~~~ 35% ¥
Mota Engil Sgps Construgdo 1,3% -3,8% &
Edp Utilities -1,6% -5.4% AP
Novabase Sgps Sa Tecnoldgico 21% 1.9% L3
Pharol Sgps Sa Telecomunicagdes -23% -3.8% e
Altri Sgps Sa Recursas Naturais -26% -10.6% s

Na Zona Euro

Adidas Ag Bens de Consumo pessoal B4% 41% a
Crh Plc Construgdo 5,6% 4 5% T
Pemod Ricard Sa Alimentacdo, Bebidas & Tabaco 4.4% 3.8% G
Essilorluxoltica Farmacéutico 4.0% 10,1% i
Bayer Ag-Reg Farmacéutico -1,8% £.3% Jh
Engie Utilities -23% -7 6% b
Vivendi Media -2.3% 4 1% i
Prosus Ny Tecnologico -26% 37% W
Iberdrola Sa Utilities -35% -98% A
Nos EUA

boviones oo |55 | | Seniment' |
Nike Inc-CI B Bens de Consumo pessoal 20,2% 14,9% Ll
Amencan Express Industrial 71% 7.2% i
Goldman Sachs Gp Senigos Financeiras 5.7% 1,2% ¥
Travelers Cos In Segurador 4.8% 31% ol
Boeing ColThe _Indusiral_ o 46% 32% %
Coca-Cola CoiThe Alimentacio, Bebidas & Tabaco 1.0% 09% i
Verzon Communic Telecomunicagdes 1,0% -0.2% b
Merck & Co Farmacéutico 0,8% 4 5% A
Intel Corp Tecnoldgico 0,4% -1.7% h
Salesforce Com Tecnologico -0.4% 6,2% b
Notas:

58 - Variagédo nas dltimas 5 sessoes; 1M - Variagdo no ultimo més

* Relagdo entre volume médio das ultimas 5 sessdes e das tltimas 20 sessbes

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminui¢éo de pressdo compradora na subida semanal ou diminui¢do/aumento de pressdo vendedora na descida)
Notas:

58 - Variagédo nas dltimas 5 sessoes; 1M - Variagdo no ultimo més

* Relagdo entre volume médio das ultimas 5 sessdes e das ultimas 20 sessbes

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuigéo de pressdo compradora na subida semanal ou diminui¢do/aumento de pressdo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking
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Declaragdes (“Disclosures™)

Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S,A, (Millennium BCP).
This report has been prepared on behalf of Millennium investment banking (Mib), a registered trademark of Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium
BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informagéo contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir
qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagbes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A,, Qualquer alteragdo nas condigbes de mercado
podera implicar alteragdes neste relatorio. As opinibes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinibes expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Ndo pode, nem deve, pois, 0 anco Comercial Portugués, S,A, garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que compde este relatdrio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatorio como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou
prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam
vir a revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam
da nossa lista de distribui¢do destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

This information is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. It consists of data compiled by or of opinions or
estimates from Banco Comercial Portugués, S.A. and no representation or warranty is made as to its accuracy or completeness. This information is
merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible for its use, including for any losses or damages that
may, directly or indirectly, derive from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are merely
indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed
before its usage. Any alteration in the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This information / these opinions may be
altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business areas of BCP group as a result of using different
assumptions and criteria. The analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially different
results.
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