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investment banking

MTRADER

BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADOS

Perspetivas

Epoca de Pascoa merece atengéo

Nas préximas duas semanas os investidores devem continuar a observar o ritmo de vacinagdo contra o Coronavirus na Europa e a
evolugdo da pandemia, perante o aperto das restrigdes em paises como Alemanha, Franga, Italia e Portugal para esta época de Pascoa.
A extensdo dos lockdowns por periodos mais prolongados para além do calendéario atualmente estipulado poderiam ampliar os efeitos
economicos adversos neste 2.°trimestre do ano. Os valores preliminares apontaram para uma melhoria de atividade industrial e terciaria
em margo em ambos os lados do Atlantico e agora o mercado espera que os dados finais tragam essa confirmagéo. Os movimentos das
yields de divida soberana devem igualmente ser seguidos de perto, uma vez que os setores com estimativas de crescimento mais
elevadas, como o tecnoldgico, tem estado mais sensivel a subida de taxas nos EUA. De notar que a maioria dos mercados de agdes
estara encerrada na sexta-feira antes da Pascoa, dia 2 de abril, com muitos indices europeus a permanecerem encerradas na segunda-
feira seguinte.
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Fande: Blambarg Fingres LP, Millsarsum invesimant banking

Semana passada

Semana mista para os principais indices acionistas. Na Europa o DAX liderou os ganhos, enquanto, o PSI20 foi o indice que mais
recuou. Nos EUA os ganhos do S&P500 e Dow Jones contrastaram com as perdas do Nasdaq100. Os bons indicadores preliminares
dos PMIs, que apontaram para o regresso a expanséo da atividade global na Zona Euro no més de margo, foram insuficientes para
animar os investidores, uma vez que os novos lockdowns na Europa para travar o aumento de infe¢des por Coronavirus em alguns
paises limitaram o sentimento. Os pregos do petréleo registaram alguma volatilidade depois de um porta-contentores de grande porte ter
encalhado e bloqueado o Canal do Suez. De notar que cerca de 12% do comércio global navega pelo canal. No Reino Unido Boris
Johnson ganhou o apoio do Parlamento para o seu plano de abertura gradual do pais. Na Unido Europeia os lideres deram o seu apoio
a um plano para restringir as exportagdes de vacinas, depois notas apontarem que o bloco enviou mais vacinas para o resto do mundo
do que para as proprias pessoas da Unido. Nos EUA Joe Biden anunciou uma nova meta de 200 milhdes (o dobro dos 100 milhdes
anteriormente previstos) de doses de vacinagdo Covid-19 nos seus primeiros 100 dias no cargo. A FED revelou que ira permitir que os
bancos retomem o aumento de dividendos e programas de recompras de agdes a partir do fim de junho, desde que passem na atual
ronda de testes de stress. J& a SEC comegou a implementar uma lei aprovada no final do governo de Donald Trump. Agéncia comegou
a tomar as mediadas iniciais para forgar as firmas de contabilidade a permitir que os reguladores dos EUA revejam as auditorias
financeiras de empresas estrangeiras, pressionando as empresas chinesas listadas no pais. No plano macroeconémico chegou a
indicagdo de que o rendimento pessoal nos EUA registou em fevereiro uma queda de 7,1% face a janeiro, enquanto a despesa pessoal
desceu 1%.
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Asml Holding v Tecnoligeco 11,25% 11.08%

Linde Pic Cuirmico 463% 15,18% l-
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Kone OB Industrial 343% 4 00% &
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Nos EUA...

owdores ——Jseor |55 || Sentmenio_
Cisco Systems Telecomunicacies 7.33% 17,16% #h
Procier & Gamble Bens de Consumo pessoal 5.81% 565% &
lbm Tecnolgico 5,80% 1467% &
Home Depot Inc Retalho 5,09% 17 60% b
Coca-Cola CoThe Alimentagdo, Bebidas & Tabaco 4.39% BIT% W
Salesforce Com Tecnoldgico 1A4T% 342% #h
Walt Disney Co Media 2T3% 4 65% &
Hike Inc-C1 B Bens de Consumo pessoal 32% 1,33% L
Boeing CoThe Industrial 4.28% 15,50% L]
Gofdman Sachs Gp Senigts Finanoerss 4 B8% 248% il
Notas:

5S - Variagéo nas ultimas 5 sessbes; 1M - Variagdo no ultimo més
* Relagédo entre volume médio das ultimas 5 sessdes e das tltimas 20 sessbes
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuigéo de pressdo compradora na subida semanal ou diminui¢do/aumento de pressdo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Declaragdes (“Disclosures”)
Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S,A, (Millennium BCP).
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This report has been prepared on behalf of Millennium investment banking (Mib), a registered trademark of Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium
BCP).

Prevengdes (“Disclaimer”)

A informagéo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir
qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responséveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagbes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A,, Qualquer alteragdo nas condigdes de mercado
podera implicar alteragdes neste relatério. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Nao pode, nem deve, pois, o anco Comercial Portugués, S,A, garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou
prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagé&o referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam
vir a revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam
da nossa lista de distribuigcdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

This information is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. It consists of data compiled by or of opinions or
estimates from Banco Comercial Portugués, S.A. and no representation or warranty is made as to its accuracy or completeness. This information is
merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible for its use, including for any losses or damages that
may, directly or indirectly, derive from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are merely
indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed
before its usage. Any alteration in the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This information / these opinions may be
altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business areas of BCP group as a result of using different
assumptions and criteria. The analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially different
results.
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