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MTRADER

BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADOS

Perspetivas

Mercados entram em dezembro com calendario muito preenchido

Semana espera-se muito intensa nos mercados de agdes e 0s investidores devem estar em monitorizagéo constante
da evolugdo da pandemia, depois da nova variante de Covid-19, que surgiu em Africa do Sul e supostamente tem
maior ritmo de mutagao e é mais contagiante, ter sido detetada pela primeira vez na Europa na passada sexta-feira.
O rescaldo do BlackFriday Weekend e da Cyber Monday pode mexer com o setor de retalho, em especial nas
retalhistas online. De resto, o IPC na Zona Euro deve confirmar nova escalada da inflagdo em novembro. Curiosidade
em confirmar também o ritmo de atividade na industria e servicos em novembro nas varias regides do globo. O
Outlook econdmico da OCDE e os dados de emprego nos EUA marcam igualmente pontos na agenda.
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Dia Pais Hora Evento Esperado ™ Anterior @
2 Yeira Espanha  08:00  InfagSo Harmonizada (nov. F) 5,60% 5.40%
UEM 10:00  Indicadores de Confanca e de Clima Econdmico (nov.) . -
Alemanh 13:00 Infac30 Harmenizada (nov. P) 5,50% 4 60%
ELA 1500  Vendas de casas pendemes (ouL) 0, 70% -2,30%
. J3pB0 2350 Produciolndustial mjewP) 190%  -540%
3.7 feira China 01:00 PMI Servicos (nov.) 51,30 5240
China 01:00  PMI Indusiria (nov.) 49 80 4520
Franga 0745  Intacio Harmonizada (nov. F) 3.20% 3,20%
Franga 0745  PIB(Trm.) (3.5Trm. F) 3.00% 1,30%
Espanha 08:00  Vendas a retalho (h) (out) . 0,00%
=] 0%00  PIB(Trm.) (3.°Trm. F) 2,60% 2,70%
Porugal 0930  Inflacio Harmonzada (nov. P) . 1,80%
UEM 10:00 Inag3o (now.) 4.40% 4,10%
[taka 10000 Intacdo Harmonizada (nov. P) 3,30% 3,20%
Porugal  11:00  PIB (h) (3.°Trim. F) 4 2% 16,10%
Portwgal  11:00  Vendas aretalho (m) (out) . 1,50%
Porugal  11:00  Produgdo Industrial (h) (out) - -5,40%
EUA 1400  Indice Precos Casas SAP/CaseShiller (sal) - 19,66%
............... EUA ....1500  Confancados Consumidores (mov.) 1070 11380
47feira  Japdo 00:30 FMI Industria (nowv. F) 54,20 53,20
Alemanh  07:00  Vendas a retalho (m) (out) 1,00% -2 50%
UEM 09:00  PMI Indistria (nov. F) 58,60 5830
Reing 09:30 PMI Indistria (nov, F) 58,20 5T.80
UEM 10:00  OCDE - Ousook Econdmicn - -
EUA 13115  Criago de Emprego ADP (nov.) 515k 571k
ELIA 1500  ISM Indistia (nov.) 61,00 60,80
Itéks 1700  Vendas de Automdvets (h) (nov.) . -35,74%
v B0 1900 BegeBookdaFed |, 000% 0.00%
Sifeira  UEM 10:00  IPP (h) (out) 19,00% 16,00%
_______________ EUA . 1330  PeddosSubsidoDesempreqo . 288 198K
6ifeira Japdo 00:30  PMI Servigos (nov. F) 52,10 80,70
Franga 0745  Produgdo Indusxial (m) (out) 0,40% -1,30%
UEM 000  PMI Senvicos (nov. F) 56,60 54,60
Reno 08:30 PMI Senigos (nov. F) o8, 60 59,10
UEM 10:00  Vendas a retalho (m) {out) 0, 30% -0,30%
EUA 1330  Criagio de Emprego excluindo secior primario (nov.) 525k 531k
EUA 13:30  Taxade desemprego (nov.) 4,50% 4,60%
ELIA 1500  ISM Servicos (nov.) 65,00 66,70
ELA 1500  Encomendas 3s Fabricas (out) 0,50% 0,20%
ELA 1500 Encomendas de Bens Duradourcs (outl. F) =), 50% =0, 40%

{h\-Vaniagdo homidoga; {m)-Variagio mensal: P-Valor preliminar; F-Vialor finaf. k-mi; M-mihdes; 8-mil mihes
" Estimativas oz consensa a 26/11/2021; @ Valor refafivo a0 penodo anfeniar
Fonte: Bhombarg Finance LP, Millennium investmant hanking

Semana passada

Os mercados de agdes viveram na Ultima sexta-feira um selloff generalizado e que levou a grande maioria dos
indices a registarem saldo semanal negativo. A nova variante Covid-19 que apareceu na Africa do Sul e acabou de
chegar a Europa agravou as preocupagdes dos investidores, numa altura em que varios paises europeus ja tinham
vindo a impor restricbes para travar numeros de infegdes recorde pelo virus. As agdes que mais beneficiaram na
primeira fase da pandemia em 2020 voltaram a estar na ribalta, um sinal demonstrativo das preocupagfes dos
investidores quanto a um regresso a lockdowns. O setor de Viagens & Lazer muito castigado, o Energético foi
pressionado pela descida dos precgos do petroleo. A semana foi mais curta em Wall Street, que esteve encerrada na
quinta-feira e fechou mais cedo na Black Friday (as 18h de Lisboa). No plano macroecondmico os pre¢os no produtor
em Espanha mostraram um disparo superior a 30% em outubro, a maior variagdo desde que o indice comegou a ser
medido em 1976, o que, a passar para o consumidor, pode contribuir para o atual pico de inflagdo na Zona Euro. A
indicagao preliminar apontou para uma aceleragdo inesperada da atividade na regido da moeda tnica em novembro,
denotando efeitos da inflagéo nos pregos de venda. No Reino Unido os PMIs evidenciaram a ampla subida de precos
na economia do Reino Unido, algo que os legisladores do BOE disseram que exigira um aperto da politica monetaria.
Nos EUA tera havido uma desaceleracao, provocada pela perda de momentum nos servigos.
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Europa Fecho 58 YD Munda Fecho 58 YTD

P3| 20 2807 -140%  10.75% S&P 500 450462 -220% @ 22.33% MECl Emengenies  1223,13 -3.6% -5.3%
Footsie 100 704403 -2 45% 9.03% Dow Jones MBSO -19T% 14.03% Crude 68,15 -10,4% 40,5%
IBEX 35 8402.70 -4.00% 4.07% HASDACQ 100 1602558 -3.31%  24.34% Gas Natural 54470 T.5% 114, 5%
Euro S 458 45 5179 1532% Nikkei 225 2TS4B00 -3,34% 4 T6% Eurg-Déolar 11304 0.05% -7,53%
CAC 40 6739.72 -5.24% MA41% Hang Seng 2408052 -387T% -1157T% us 107 147% -T3pbs  Shpbs
DAX 15257 04 S550%  11.21% Shanghai 36400 010%  262% Bund 10V 0,335% O7pbs  Z3.dpbs
No PSI20
psi20 _ [setr | 88 | M | Sentimento' |
Ibersol Sgps Sa Viagens & Lazer 43% 35% e
Edp Utiities 15% 0.2% i
Ramada Investime Recursos Naturais 1,0% B.2% i
Edp Renovaveis 5 Utilibes 0.7% -4.7% i
Novabase Sgps Sa Tecnoldgico 04% 25% H
Mavigator Co Saf Fecursos Naturais -4 4% 35% i
Corticeira Amon Industnal 4 5% -10,3% L7
Pharal Sgps Sa Telecomunicacies -4 9% 6,6% i
Semapa Recursos Maturais -55% 4 5% B
Altri Sgps Sa Recursos Naturais -10.4% -14.4% L

Na Zona Euro

Erosono s | s | | Sentmen |

Vivendi Se Media 1.1% 0.7% i
Koninklijke Ahol Bens de Consumo pessoal 09% 71% L
Crh Plc Construgao 0.2% 50% [ )
Anheuser-Busch | Alimentagso, Bebidas & Tabaco -1.3% 38% i
Iberdrola Sa Ltilibes -1.4% 06% &
Adidas Ag Bens de Consuma pessoal A0,3% 8.5% o
Safran 5a Industrial -10.5% -10,1% o
Koninklijke Pl Farmacbutico -10,6% -20.3% &
Steltantis Auto -11,1% A14% i
Flutter Entas-Di Viagens & Laper A21% -30.6% o
Nos EUA
_““m
Jm Smucker Co Alimentac3o, Bebidas & Tabaco 53% i
Diamondback Ener Energia 5.2% -3,8'35 i
Quest Diagnostic Farmacéutico 4 4% 6,5% iy
Clorox Co Bens de Consumo pessoal 4.3% 1% e
Western Digrtal Tecnoldgico 31% 256% e
Zoom Video Com-A Tecnolégico -124% -21.0% e
Camnival Comp Viagens & Lager -12.4% 17.7% C 1
Morwegian Cruise Viagens & Lazer -13.1% -226% &
Royal Caribbean Viagens & Lager -15.5% -19.5% b
Gap Inc/The Retalho -28.0% 237% s

Notas:

58S - Variagdo nas Ultimas 5 sessdes; 1M - Variagéo no ultimo més

* Relagéo entre volume médio das Ultimas 5 sessdes e das Ultimas 20 sessdes

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuigéo de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de presséo vendedora na descida)
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Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Declaragdes (“Disclosures”)

Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S,A, (Millennium BCP).
This report has been prepared on behalf of Millennium investment banking (Mib), a registered trademark of Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium
BCP).

Prevengdes (“Disclaimer”)

A informagéo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir
qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responséveis pelos atos e omissbes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagbes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A,, Qualquer alteragdo nas condigbes de mercado
podera implicar alteragdes neste relatério. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opiniées expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Ndo pode, nem deve, pois, o anco Comercial Portugués, S,A, garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que compde este relatério, pelo que 0 mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou
prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam
vir a revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam
da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

This information is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. It consists of data compiled by or of opinions or
estimates from Banco Comercial Portugués, S.A. and no representation or warranty is made as to its accuracy or completeness. This information is
merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible for its use, including for any losses or damages that
may, directly or indirectly, derive from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are merely
indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed
before its usage. Any alteration in the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This information / these opinions may be
altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business areas of BCP group as a result of using different
assumptions and criteria. The analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially different
results.

Pagina 4 de 4



