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Atividade marca semana, com um olhar no petréleo

Esta semana espera-se a confirmacao de que a atividade nos servigos tenha estancado o ritmo de contragao
no Reino Unido e na Zona Euro em novembro, enquanto nos EUA tera continuado a expandir-se, ainda que
a um ritmo inferior ao de outubro. A queda estimada dos precos no produtor na China pode reforgar a ideia
de que os constrangimentos nas cadeias de fornecimento comegam a desaparecer, tal como as pressées
inflacionistas a montante, o que pode levar a inflagdo a recuar e a atenuar os movimentos de subidas de
juros pelos bancos centrais. Nas matérias-primas curiosidade em perceber a reagdo dos pregos do crude e
do brent ao inicio das sangdes europeias ao petréleo russo, com a introdugao de um limite de preco. No seio
empresarial de notar a divulgacao de contas de Broadcom, AutoZone, Brown-Forman, Costco Wholesale,
Oracle e Lululemon Athletica.



< Agenda Macro )

Encontre abaixo os principais eventos para esta semana:

Dia Pais Hom Evenio Esperado " Anterior 2
2. eim Reino Unido 09:00 Wendas de Automadweis (h) (nov ) - 26 40%
UE W 05:00 P Sendcos (nov F) 48 60 48 60
UEM 09:30 Sentix - Confanca dos Investidores (dez.) =27, 50 -30,90
Reino Unido 09:30 PKI Senicos (now F) 48,80 43 80
LEM 10:00 “endas a retalho (m) (out.} -1,70% 0,40%
EuA 15:00 Encomendas &z Fabrcas (out.) 0,70% 0,30%
EUA 15:00 E ncomendas de Bens Duradouros (out. F) 1,00% 0,30%
________________ BUA 1300 ISM Semdcos (MOM) 2300 5440
3. eima Reino Unido 0001 “Yendas a Retalhe BRC (h} (now ) - 1,20%
Alemanha 07:00 E ncomendas ds Fabricas (m) (out.) 0,20% -4, 00%
________________ EUA _....1330  Balanca Comercialfout) . §794b S733b
4.Yeim China Balanca Comercial (now.} £79.05b 585.15b
Japédn 05:00 Leading Index (out. P} 02,30 97 50
Alemanha 0700 Producdo Industrial (m} (out. ) -0,60% 0,60%
Franca 07:45  Balanca Comercial (out.} -13871m -17487m
ltalia 0900 “endas a retalho (m) (out.) -0,50% 0,50%
UE W 10:00 PIB (Trim.} {3.°Trim. F} 0,20% 0,80%
EUA 20:00 Crédito ao consumo (out.) 225.000b 224 975b
SRR . .- S 2350 PIBTAML) @.0TOM FD e 030% 1,10%
Sfeim EUA .. 13:30  Pedidos Subsidio Desemprego 248k 225k
6.} eir China 01:30 IPP {h} (now ) -1,50% -1,30%
China 01:30 Infacdo (nov) 1,60% 2,10%
Ezpanha 08:00 P roducdo Industrial {m) (out. ) -0,40% -0,30%
Portugal 11:00 Balanca Comercial (out.} - -260%m
EUA 13:30 IPP excluindo Alimentacdo e Energia (h) (nov.) 5,80% 6,70%
EUA 15:00 Stocks dos Gmszizstas (out. F) 0,80% 0,60%
EUA 1500 Ind. Confianca Universidade Michigan (dez. P) 56,80 56,80

(h}-Variagdo hom clogs; (m )-Variagdo m enzal; P-Valor prelim inar; F-Valor fnal k-m il M-m ihdes; b-m il m ihdez

" Eztim ativas de consenso a 0244 22022; ' Valorrelative so pencdo anternor
Fonie: Bloom berg Finance LP, D TMI-Departam enfo Mercados Acionisias

-

Semana Passada

Semana mista para generalidade das bolsas europeias, apesar de bons dados na Zona Euro terem
revelado um abrandamento das pressoées inflacionistas desde o produtor até ao consumidor, fazendo
acreditar numa menor agressividade de subida de juros pelo BCE. A penalizar o sentimento ainda na
regido de moeda unica podem ter estado os dados de atividade industrial que, apesar de terem
abrandado o ritmo de contragao em novembro, permaneceram em territorio de contragcao pelo 5.°més
consecutivo, o que aumenta a probabilidade de recessdo econdmica. Nos EUA, o presidente da FED
admitiu ser possivel reduzir o ritmo de subidas de juros ja na reunidao de dezembro, uma vez que ja ha
indicios de que a inflagdo esteja a ceder. Nao obstante, a divulgacao de que a economia norte-
americana tera criado mais postos de trabalho que o esperado em novembro, acabou por trazer receios
de que esta forga do mercado laboral possa atrasar esta descida da inflagdo. Na China, a divulgacao de
que o governo de Xi Jinping estara a reduzir as medidas restritivas de controlo a pandemia conferiu
grandes animos entre os indices asiaticos, em particular ao Hang Seng, que valorizou mais de 6%.




Europa Fecho 55 YTD Mundo Fecho 55 ¥TD Ouiros Fecho ] YT

Foctsie 100 758,23 0,93% 2.32% MASDAC 100 11984, 26 2,03% -28.51% MSC| Emergentes 973,85 3.49% - 20,958

CAC 40 874225 0,44% -5, 74% S&P 500 A071,70 1, 1386 -1457% Russel 2000 1882 84 1.27% - 15, 70%

Euro Stoeot 477,85 10,3156 -lo8she Diow Jones 34429 88 0, 24%, -5 2586 MECIWorld 273303 1095 - 15,4386

DX 14629, 25 -0,058% -8 533 Hang Seng 186875,35 8,2M% -20,18% S&EP400 257400 0.56% -8,43%

Fsl EBEE BV -0,28% 5.15% Shanghasi 315814 1, 7% -13.29% INKCE X 2180,44 -0,97% -8223%

IBEZ.35 838280 -0:40% -3.80% Mikkei 228 27,20 -1, 79% -3,52% W IGE20 1980, 38 -1,2M% -23,53%
Notas:

5S- Variagéo nas ultimas 5 sessées

Conheca os principais movers em territério nacional, Zona Euro e EUA na semana passada:

I B N T T

Energetco 1207 4 8% Prozus Ny Tecndogco 6229 T 1%

CTF Incuesrisl 37750 25%  ArheuserBusch|  Almentacio s 4w
EDP Litiibes 459 24% Mokis Oy Teleoomz 454 3%
Mavigator Rec Metursiz 387 0 5% Deutche Boerse S Finenceiroe 1780 32%

Essilrootica  Famscéufico 18055 3%

Sanoi Famacdufico 8577
2 Arbus B2 Indu=tris 11058
32% EniZps Energetco 13,28
AT Intesa Sanpaois Bancsa 210
0% Linde Plc Quinico 4

Pindueoduo In-Adr Tecnoagico SEH M

Cataknt hc Famaciuico 5225 2B2%
Baidu Inc-Sp Adr Tecndogico 11380 219%
Jd.Comhc-Adr BensConsumo S884 185%

Ensngtco

Charez River La  Faimacsutico
Metapp Inc Tecnodgon

Crowdatite HoA  Tecnddgico

Notas:

5S- Variagéo nas ultimas 5 sessées

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
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Este relatorio foi elaborado pela DTMI - Departamento de Mercados Acionistas do Banco Comercial Portugués, S.A, (Millennium BCP).
This report has been prepared by the Content Area of the Stock Markets Department - DTMI of Banco Comercial Portugués, S.A (Millennium BCP).

Prevengées (“Disclaimer”)

A informagéo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo
desencadear ou justificar qualquer agdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operagéo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente
responsaveis pelos atos e omissoes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagées contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada
obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A,, Qualquer alteracdo nas condigbes de mercado poderé implicar
alteragbes neste relatério. As informagbes aqui expressas podem ser diferentes ou contrérias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes
critérios e fontes. N&do pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S,A, garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que compde este relatério, pelo
que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizagdo da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento néo é
permitida sem autorizagédo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de
conhecimento de terceiros.

This information is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. It consists of data compiled by or of opinions or estimates from Banco Comercial Portugués, S.A.
and no representation or warranty is made as to its accuracy or completeness. This information is merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible
for its use, including for any losses or damages that may, directly or indirectly, derive from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are
merely indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed before its usage. Any alteration in
the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This information may be altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business
areas of BCP group as a result of using different sources and criteria. The analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially different
results.







