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Inflagdao nos EUA, contas na Europa e PIB britdnico marcam semana

A indicacao sobre a evolugdo da inflagao nos EUA em outubro devera assumir o papel central na agenda
macroeconomica desta semana. Os investidores esperam que tenham ocorrido novo alivio, mas que ainda
assim se tenha situado nos 8% em outubro, denotando um longo caminho a percorrer até se atingir uma
reversdo para os 2%/ano que a Fed tem como objetivo. Espera-se que o valor preliminar do PIB no Reino
Unido mostre a entrada em contragao da economia no 3.°trimestre, o que o BoE vé como o inicio da entrada
da economia britdnica em recessao, que estima terminar no 2.°trimestre de 2024. De notar ainda dados de
inflacdo e pregos no produtor da China. Na Alemanha espera-se que o valor final do IHPC confirme uma
subida da inflagéo para os 11,6% em outubro. No calendario empresarial a earnings season norte-americana
entra na reta final, salientando-se as difusdes de Activision Blizzard, Walt Disney, Mosaic e Take-Two. Na
Europa havera maior intensidade, com destaque para os numeros de cotadas de referéncia como Credit
Agricole, Ahold, Adidas, Richemont, Astrazeneca, Deutsche Telekom, Bayer, Merck KGaA, Deutsche Post,
RWE e E.On.



Agenda Macro

Encontre abaixo os principais eventos para esta semana:

Dia Pais Hom  Evento Esperado " Anterior @
2eim  UEW _  09:30  Sentix- Confanca dos Investidores (nov) =500 38,30
3 eim Reino Unido 00:01 “endas a Retalho BRC (h) (out.} - 1,80%
Japédn 05:00 Leading Index (set. P} 97 60 101,30
Japédn 05:00 Coincident Index (zet. P} 101,10 101,80
ltalia 09:00 “endas a retalho (m) (set.) - -0,40%
UEM 10:00 “endas a retalho (m) (set.) 0,40% -0,30%
EUA 11:00 Sentimento E mpresanal nas PME’s (out.) 91,50 89210
Japén 2350 Balanca de Transacies Comentes (set. ) ¥5.3b #530.5b
________________ Japdo .. 2350  Balanca Comercial set.) ... ¥6731b  _ ¥24306b
4. feira China 01:30 IPP {h} (out.} -1,60% 0,590%
China 01:30 Infacdo (out.) 2,40% 2,80%
EUA 1500 “endas dos Grossitas (zet.) - 0,10%
________________ EUA 1500  StocksdosGrssistas(setF) o 080%  140%
5. feira UEM 05:00 BCE publica Relatoro E conomico - -
ltalia 0900 Producdo Industrial (m} (set.) -1,50% 2,30%
EUA 13:30 Infacéo (out.) 8,00% 8,.20%
EUA 13:30 P edidos Subsidio Desemprego 220k 217k
EUA 19:00 Relatdric Orcamental Mensal (out. ) - 24287
Japéo 23:50 IPP (h} (out.} 8 80% 5 70%
6.} eir Reino Unido 0700 PIB (Trim.} (3.°Trim. P} -0,50% 0,20%
Alemanha 07:00 Infacio Hammonizada (out. F) 11,60% 10,90%
Reino Unido 07:00 Producdo Industrial (m) (set.) -0,40% -1,80%
UEM 10:00 P revizdes E conomicas do BCE - -
Portugal 11:00 Infacdo Harmonizada (out. F) 10,70% §,20%
EUA 15:00 Ind. Confianca Universidade Michigan (now P} 559,50 55,90

(h}-Vanagdo hom clogs; (m )-Vanagdo m enzal; P-Valor prelim inar; F-Valor fnal k-m il; M-m ithdes; B-m il m ithdez

" Estim ativas de consenso & 04 12022; " Valorrelative so percdo anteror
Fonfe: Bloom berg Finance LP, D TMI-Departsm enfo Mercados Acionizias




Mapa Empresarial)

No mapa de apresentacado de resultados na Europa destacamos:

Empresa Moeda cap eur Cap. Bolsista* Cotagdo Var.55 Prego-Alvo

3*feira 06:30 Bayer AG EUR 8283 5283 03,88 Z224% F79.85
06:00 Deutsche Post AG EUR 44 01 44 01 352 -0,27% 35256

06:30 Muenchener Rueckversicherungs- ELIR 3813 3813 27220 0,81% 528509
M Henkel AG& CoKGaA EUR 2637 2637 ... 6248 154% $67.83,
47 feira A4 Siemens Healthineers AG EUR 51,56 51,56 4571 -1,64% 60,08
AA KoninKijke Ahold Delhaize MY EUR 29 47 29 47 23,19  0,32% 530,82

16:00 Genmab AlS DKk 2622 195,12 296400 2 00% 5286320

AA E.OMSE EUR 22 88 2298 8,70 5 20% 11,01

0600 KBC Group MY EUR 2208 2209 03,00 3,56% 67 38
N MM addasAG EUR .28 2191 11404 1479% 513093
57%eira A4 Astraleneca PLC GBp 180,11 166,45 1074200 6,10% S1225917
06:00 Dewtsche Telekom AG EUR a7 77 a7 77 19,61 1,60% 52483

0600 Aliarz SE EUR 76,85 76,85 188,14 3,72% 522770

0600 Merck KGah EUR 71,26 71,26 164,40 -2 17% 821173

Ad Mational Grid PLC GBp 40 44 3541 967,40 2 02% 5104860

0715 Engie SA EUR 3287 32497 13,54 3,38% 517 45

AA Credit Agricole 3A EUR 2029 2029 9,63 5736% F1209

AA RWEAG EUR 2641 26 41 39,05 0,72% 30178

AA o Assicurazioni Generali S pa EUR 24 849 24 84 15,69 4 08% 318,00

AA ArcelorMittal S A EUR 20 64 20 64 23,51 493% 533,39
_____________________ AfantiaSph o EUR_ 1874 1874 2289 083% 52227
G.*feira A% Cie Financiere Richemont SA CHF G056 5984 104,30  6,67% 512855
Maturgy Energy Group SA EUR 24 56 24 56 20,33 -20M% F22 35

06:00 Daimler Truck Holding AG EUR 22 68 22 68 2757  266% 53718

Ad Cellnex Telecom SA EUR 2203 2203 32,43 -0,99% 554,41

* Valores em mil mihdes, Frego-alve baseado em estimaltivas de consenso de analistas (Bloomberg)
Cap. Bolzista, Cofagdo e Prego-Alvo em moeda local Var, 35 - variagdo J sessdes até 4 de novembro de 2022
Cotagdo de empresas Oritdnicas (PLC) em pences




Nos EUA:

Cap. Bolsista* Cotagdo Var.55 EPSa. Vendas* Prego-Alvo

2 feim  DF Activision Blzzard 556,3 §7196  -123% 30502 81,72 92 63
DF Diamondoack Energy 5287 516137 401% 56333 52,38 175,10
DF Welkower 528 2 60,95  -0,89% F0167 51,45 78,76
DF International Flavors & Fragra 5242 30483 -2,058% $1,333 53,07 129, 40
R DF ... Take-Two Interactive Software 5181 §10853 -1249% 51380 5155 816315
j feim  DF Walt Disney CoThe Fe15 F0058  -601% F0500 5127 514543
DF Occidertal Petroleumn 5683 57327 1,99% 52491 58 41 575, 33
11:00 DuFont de Memours 31,0 561,93 7.59% 0793 53,21 572 41
Ay Constellation Energy 530,83 50432 0,61% F0642 53,92 96,31
] DF .. lucidGrowp 5233 $1389  -2.39% (30310) 8019 §2383
A’feim A DRHoon ] 9281 571518 -399% 55067 S107 %8591
feim AA AstraZeneca PLC 1890 560,99 3,88% B0 510,88 7010
11:30 Becton Dickinzon and 5630 522084  -613% F2743 5472 527157
Ad TransDigm Group 5314 557861 -0,33% 55144 51,51 5718 47

* Valores em mil mitdes; Prego-alvo EPS ai e Vendas baseadas em estimativas de consenso de analistas (Bloomberg);
Var. 35 - variagdo 5 sessdes até 4 de novembro de 2022, DF - Depois do fecho
Forte: Millenmm investment banking, Bloombeng

C Semana Passada )

A semana passada a Reserva Federal dos EUA procedeu ao quarto aumento consecutivo de 75 pontos
base na taxa diretora, colocando-a nos 3,75%-4,00%, o patamar mais elevado desde 2008. E se a subida
ja era esperada, o tom mais hawkish do presidente Jerome Powell parece ter castigado Wall Street,
mostrando-se preparado para novos aumentos de forma a travar a inflagéo superior ao anteriormente
previsto. O receio de maior agressividade foi reforgado com a revelagao de que tanto as empresas como a
economia norte-americana geraram mais emprego que o antecipado, dados que podem tornar a inflagao
mais persistente. A trazer otimismo estiveram os rumores de que a China podera estar a aliviar restricoes
pandémicas, um efeito que se fez sentir mais nas bolsas asiaticas, onde o Hang Seng registou a melhor
semana desde 2015, e nas europeias, ofuscando indicagdes de que atividade na China tera agravado o
ritmo de contracdo em outubro. Na Zona Euro a economia tera crescido acima do esperado no
3.%trimestre, afastando, para ja, cenarios de recessao em 2022. Isto ajudou a atenuar o agravamento do
ritmo de contragdo da atividade e a escalada da inflagdo na regido da moeda Unica em outubro, com este
ultimo dado a aumentar a pressao para o BCE no que respeita ao tamanho das proximas subidas de juros.

Europa Fecho 55 YTD Mundo Fecho 55 YTD Owiros Fecho ] YT
Foots ie 100 Ta24E4 4073 -0 57% Dow Jones 32403, 22 -1,40%  -1083% WiE20 1801, 27 6,14% -25,28%
CAC 40 641644 2.20% -10,30% S&F 500 Frr0 55 -3,35% -2089%  MSC|Emegentes 53498 4,58% -28,17%
DA 12345985 1.6:3% -15.27% NASDAC 100 1085703 5O -334T% IMOE 215592 -0,54% -43.07%
Evuro Stoeox 380,14 181% -18,84% Hang Seng 16181,14 B T3 -3093% S&F400 2405, 74 -1.20% -15,25%
FSi Eras5E 1.37% 297% Shanghsi AT0ED 531 -1583% NSCIWaorld 280722 -2, 10% - 22 42%
IBEZX. 25 7943 70 0,333 -B BE% Miskei 228 27188,74 D0, 23526 -5,53% Russel 2000 1788, 87 -2 558 -18,84%

Notas:

5S- Variagao nas ultimas 5 sessées

Conheca os principais movers em territério nacional, Zona Euro e EUA na semana passada:



I N N Ty

Energgtco 1098 T % Prozus Ny Tecndogico D12 213%
E-CP Banca 0 41% Adidas Ag Cansumo 11404  145%
Al Rec. Natwraiz S50 31% Ing Grosp M Banca 105  102%
Mots Engil Construcao 123 2.2% Kering Conzumo S0340 BS%w
_______ Semsps _ Rechetwsis 1390 7%  IntesaSanpscl  Banca 207 &
Mavgsior Rac Meturaiz Tecnadgion @2
EDP |itiirfie= Litiifes 10,01
NOS Telecoms Tecnodgico 46440
Gresnwolt | tilifies 3.Fnancsiros 1
C Apnorim Induztrisd Induzfris 2 -

n

Abiomed Inc Famscéufico 37359
Whynn Rezortz L Bens Consurne 710081 21 r5".-i
Jd.Comhc-Adr  BensConeumo 4438 172%
Pinduwoduo In-Adr Tecnodgico 6188 165%

MNebmehcAd  BensConsumo B2 128%

Crowdstite Ho-&  Tecnoldgico TSE -2 Tk
Gbbal Paymenk Induzfrisl ards -2 2%
Fidelity Matona Induzfrisl BOIT AR
Catzent ho Famscéufico 4245 35 %
Limcolm Nafl Crp Financero .

Notas:

5S- Variagéo nas ultimas 5 sessées

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
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Este relatério foi elaborado pela DTMI - Departamento de Mercados Acionistas do Banco Comercial Portugués, S.A, (Millennium BCP).
This report has been prepared by the Content Area of the Stock Markets Department - DTMI of Banco Comercial Portugués, S.A (Millennium BCP).

Prevengdes (“Disclaimer”)

A informagéo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo
desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissao, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente
responsaveis pelos atos e omissoes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagées contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada
obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A,, Qualquer alteragdo nas condi¢bes de mercado podera implicar
alteragbes neste relatério. As informagbes aqui expressas podem ser diferentes ou contrérias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizag&do de diferentes
critérios e fontes. Nao pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S,A, garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compée este relatério, pelo
que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizagdo da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento néo é
permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de
conhecimento de terceiros.

This information is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. It consists of data compiled by or of opinions or estimates from Banco Comercial Portugués, S.A.
and no representation or warranty is made as to its accuracy or completeness. This information is merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible
for its use, including for any losses or damages that may, directly or indirectly, derive from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are
merely indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed before its usage. Any alteration in
the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This information may be altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business
areas of BCP group as a result of using different sources and criteria. The analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially different
results.




