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Inflagao e arranque de earnings season nos EUA marcam semana

Estamos a entrar numa das semanas mais aguardadas dos ultimos tempos, uma vez que arranca a época
de apresentacéo de contas nos EUA, com a banca norte-americana a contar com os niumeros de Wells
Fargo, Morgan Stanley, JPMorgan e Citigroup na préxima sexta-feira, dia 14. Os discursos de membros
dos Bancos Centrais também devem estar em foco, em busca de sinais sobre o ritmo que pretendem
impor na subida de juros numa tentativa de fazer recuar a inflagéo, esperando-se que o BCE avance com
mais um aumento de 75 pontos base na taxa diretora para a Zona Euro ja na reunido de 27 de outubro,
que a Fed proceda a uma subida de 75pb e que o BoE possa proceder a uma subida de 100pb para o
Reino Unido no inicio de novembro. Na agenda macro os dados de produgao industrial na regiado da
moeda unica devem mostrar expansao em agosto, sendo que podem ter impacto relativo, uma vez que os
investidores estdo mais focados nos desenvolvimentos de setembro. Nos EUA fique atento aos dados de
inflacao e de evolugao dos pregos no produtor, bem como as atas da ultima reunido da Fed

Agenda Macro )

Encontre abaixo os principais eventos para esta semana:



3 Meim Reino Unido EIEI;EH “endas a Retalho BRC (h) (st} - 0,50%

ltalia 09:00 Producdo Industrial (m} (ago.) 0,00% 0,40%
EUA 11:00 Sentimento E mpresanal nas PME’s (set.) 91,80 91,80
4.eim Reino Unido 0700 P roducdo Industrial (m}) (ago.) -0,10% -0,30%
UEM 10:00 Producdo Industrial (m} (ago.) 0,70% -2, 30%
EUA 13:30 IPP excluindo Alimentacdo e Energia (m} (set.) 0,30% 0,40%
________________ EUA . ....19:00  Atas dadltimareunido do FED T T
hfeira Japdo 00: 50 IPP (h) (=et.} 8,80% 9 00%
Alemanha 0700 Infacdo Harmonizada (et F) 10,50% 10,590%
EUA 13:30 Infacdo (zet.) 8,10% 8,30%
________________ EUA _.....13:30 _ Pedidos SubsidioDesemprego . o= 219k
6. feira China Exportacies (h) (set.) 4 00% 7,10%
China Importacies (h) (zet.) 0,40% 0,30%
China 0230 IPP (h} (zet.} 1,00% 2,30%
China 02:30 Infacdo (set) 2,80% 2,50%
Franca 0745 Infacio Harmonizada (set. F) 5,.20% 5,20%
Espanha 08:00 Infacio Harmonizada (set. F) §,30% §,30%
LEM 10:00 Balanca Comercial (ago.} -45.0b -40.3b
EUA 13:30 “endas Retalho (m} (zet.) 0,20% 0,30%
EUA 13:30 Wendas a Retalho excluindo Automoweis (m) (set.) -0,10% -0,30%
EUA 13:30 Indice de Precos das Importacies (m) (set.) -1,10% -1,00%
EUA 15:00 Stocks das E mpresas (ago. ) 0,90% 0,50%
EUA 15:00 Ind. Confianca Universidade Michigan (out. P} 58,80 58,60

(h}-Vanagdo hom clogs; (m )-Vanagdo m enzal; P-Valor prelim inar; F-Valor fnal; k-m il; M-m ithdes; B-m il m ithdez
" Ectim ativas de consenso & 0T/ 2022, " Valorrelative so percdo anteror
Fonfe: Bloom berg Finance LP, D TMI-Departsm enfo Mercados Acionizias

Mapa Empresarial)

Na apresentacdo de contas nos EUA destaca-se esta semana:

Cap. Bolsista* Cotagdo Var.55 EPS a. Vendas* Prego-Alvo

Aeira 1100 PepsiCo 52230 S18151  -101% $1842 8074  $18065
5. feira AA BlackRock 5335 555040 0,02% 57449 54 35 5693 64
oo PTOGTESSVE CorpThE 5714 S2198  495% $1201  S13.4 512022
6. feira AA UnitedHealth Group T2 550485 -0,04% 55428 580 50 $679,79
12:00 JPMargan Chase & 53108 510598 142% 52898 532 43 5136, 74
12:00 Wells Fargo & 51585 541,79 3,80% $1089 518,77 553,04
12:30 Margan Stanley 51355 578,93 -0,10%  $1.513 513,25 594 63
13:00 Citigroup 5817 54219 1,25% 51490 518,32 58 32
11:45 PMC Financial Services Group | 3621 $151,34 1,28% 53712 55,42 3184,01
AA )3 Ba 308 7 34020 -0,30%  §1,160 36,22 554 53

* Valores em mil mitides; Prego-alvo, EFS al e Vendas baseadas em estimativas de consenso de analiztas (Bloomberg);
Var. 35 - variagdo 3 sessdes até 07 de outubro de 2022, OF - Depois dofecho
Fonte: Millenmum investment banking, Bloombeng

Semana Passada )

A semana passada foi marcada pela indicacdo de que a atividade na Zona Euro contraiu mais que o
esperado em setembro e que nos EUA a industria também teve um desempenho aquém do previsto,




enquanto os servigos surpreenderam pela positiva. Os pregos no produtor da regido da moeda Unica
mostraram um aumento recorde em agosto, muito devido a escalada dos custos de energia. Ainda assim,
os precos do gas natural recuaram mais de 6% durante a semana, a medida que mais paises reportam um
aumento nas reservas da matéria-prima, reduzindo as preocupagdes relativamente ao risco de escassez
de gas no inverno. Dados vindos da Alemanha revelaram que a balanga comercial atingiu 0 menor
excedente dos ultimos 30 anos, travada pelo efeito cambial nas importagées, um fator penalizador para o
PIB do 3.°trimestre. Ainda no plano europeu, as atas de reunido de setembro do BCE revelaram que
alguns membros até pensaram inicialmente em elevar a taxa de juro diretora em apenas 50 pontos base,
mas que o0 consenso acabou por aderir a subida de 75pb que veio a ocorrer. Curiosamente, o0 que mais
penalizou os mercados de acdes foram bons indicadores econémicos nos EUA, que mostraram robustez
no mercado laboral em setembro (maior geragéo de emprego e taxa de desemprego no valor mais
reduzido desde 1969, nos 3,5%), elevando os receios de que desta forma a inflagdo persista em niveis
elevados e continue a obrigar a Fed a adotar uma politica de subida de juros agressiva. A castigar o
sentimento esteve também a reunido da OPEP+, onde foi anunciado um corte de 2 milhdes de barris
diarios, sustentando assim os precos do petréleo em niveis elevados. Em resposta a Casa Branca norte-
americana alertou sobre os efeitos negativos numa economia global que resiste as restri¢gdes as
importagdes russas e disse que os EUA vao libertar 10 milhdes de barris de reservas estratégicas.

Europa Fecho 55 YTD Mundo Fecho 55 ¥TD Outroa Fecho b YT
CAC 40 5B06,94 1.82% -17.88% Dow Jones 2929879 189%  -19,38% SE&P400 2265,89 2,88% -20,24%
Footsie 100 753295 1.41% -5, 33% S&F 500 635,68 151%  -Z3,84%  MBC|Emergentes 859774 2.51% -Z7,13%
DA 1227300 1,21% -22 T4% NASDAC 100 1103847 082%  -3238% Fus 5el 2000 1m2 15 2250 -24,19%,
Eurc Stoeox 258,28 1,30% -22.28% Wik ei 225 18,11 455% -582% WIG20 1405,21 1,28% -38,01%
PSI 535470 0.58% -3,B08% Hang S=ng 17740,05 200%  -24.18% MSCI World 241772 1,84% -25,19%
IBE2{ 35 743890 0.95% -1485% Shanghsi 2024 38 000%  -1831% IMDEX 15-f'—-’- 75 -0, 54% -48 85%

Notas:

5S- Variagao nas ultimas 5 sessées

Conhega os principais movers em territério nacional, Zona Euro e EUA na semana passada:

s T oo 55 | s

Galp Energetico 10,50 65% Totlenerges Energetico 5260 90%
BCP Banca 013 3E% Infivecin Tech Tecnddgico 2485 BS%
CTT Inche=trisl 251 35% Eni Energetico 8 5%
NOS Teleooms 345 Essiloriwotica Famacautico 6 4%
oo oneE ConsPessoal 085 3 :

EDP Litiifie= 425
A Rec. Meturaiz 510

JMartnz Conz Pezzos 8 58

C Amnoirim Ingu=trisd

Gresnvolt Litiifie= 8,080 Wonowa
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Famacaufico 10214 255%
.C-.P:C-. O Energgtico 4252 4%
MARAT HOM OIL Energetco 2TM BT
Halliburbon Co Energeto Z35%
..DewnErergy Energgtco 7204 198%
American Tower ImihilEric B
Solsredge Techno Ensnggtico 08 E 94%
ORI ECnoldgco 478 10,5
Generac Holdings Indu=tris t4E -1E
TESLAIMC Benz Congumo 22307 -15 %
Notas:

5S- Variagéo nas ultimas 5 sessées
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Prevengées (“Disclaimer”)

A informagdo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo
desencadear ou justificar qualquer agdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operagéo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente
responsaveis pelos atos e omissbes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagées contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada
obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A,, Qualquer alteracdo nas condigbes de mercado poderé implicar
alteragdes neste relatério. As informagbes aqui expressas podem ser diferentes ou contrérias a opiniées expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagédo de diferentes
critérios e fontes. N&do pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S,A, garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que compde este relatério, pelo
que o mesmo deveréa ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizagdo da informagéo referida neste relatorio independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugédo total ou parcial deste documento néao é
permitida sem autorizagédo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de
conhecimento de terceiros.

This information is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. It consists of data compiled by or of opinions or estimates from Banco Comercial Portugués, S.A.
and no representation or warranty is made as to its accuracy or completeness. This information is merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible
for its use, including for any losses or damages that may, directly or indirectly, derive from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are
merely indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed before its usage. Any alteration in
the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This information may be altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business
areas of BCP group as a result of using different sources and criteria. The analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially different
results.




