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Atividade e inflagao marcam uma semana de olhos postos no gas

Um ritmo mais acelerado de aperto monetario parece inevitavel em todo o mundo e isso tem vindo a
condicionar os mercados de agdes. Na semana passada a Fed e o Banco de Inglaterra foram mais
agressivos do que o mercado esperava no que respeita ao ritmo que podem impor na subida de taxas de
juro, numa tentativa de fazerem recuar a inflagdo. Deste ponto de vista qualquer indicagao sobre os pregos
no consumidor é observada de imediato pelos investidores. A inflagcdo do Reino Unido devera ter voltado a
subir em maio, mais um dado a atencao do BoE. Os dados preliminares de atividade devem apontar para
uma desacelerag¢ao do ritmo de expansao em junho na Zona Euro e Reino Unido, tanto na industria como
nos servigos, esperando-se que nos Estados Unidos a atividade terciaria tenha registado maior resiliéncia,
com leve aceleragdo. Os pregos do gas natural devem continuar a ser monitorizados de perto, depois de
na semana passada terem disparado perante noticias de que a Russia estaria a cortar o fornecimento. As
interrupgdes no abastecimento da Gazprom a Alemanha tém o potencial de causar um novo golpe na
economia da moeda Unica e pesar no sentimento, particularmente no setor manufatureiro. A divulgagao
das vendas a retalho no Reino Unido e da evolugao da confianga empresarial na Alemanha e dos
consumidores nos EUA fecham a agenda macroeconémica para esta semana. Wall Street vive uma
semana mais curta, uma vez que hoje € feriado, Juneteenth National Independence Day.
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Semana Passada

A ultima semana foi muito negativa para os mercados acionistas, marcada pela maior agressividade na
subida de juros que os bancos centrais pretendem impor para combater a recente escalada de inflagao.
Nos EUA, a Fed subiu a taxa diretora em 75 pontos base. Na Zona Euro, os receios de fragmentacao
aumentaram, levando o BCE a convocar uma reuniao de emergéncia para criar uma ferramenta “anti-

crise”, que terd como objetivo o suporte das economias mais endividadas sob cenarios de stress de

liquidez, depois da subida da taxa diretora em julho, que atuara para combater o nivel mais elevado de
inflagéo alguma vez registado na Zona Euro. A semana foi também caracterizada pelo aumento
substancial dos precos do gas natural na Europa (mais de 40%), depois dos cortes de fornecimento da
Russia. Ha um receio de que o atual pico de inflagdo, conjugado com o ambiente de subida de taxas de
juro e com os constrangimentos na cadeia de fornecimento que teimam em persistir derivados da guerra
na Ucrania e lockdwons na China possa conduzir algumas economias a uma recessao e indicadores
macroeconomicos mais fracos que o esperado agravam esses temores. Em Wall Street o S&P500 registou
a pior performance em 2022 e a 3.2semana consecutiva de perdas, que ja acumulam perto de 12%. O

Nasdaqg 100, acumulou perdas superiores a 12% neste periodo.
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** Footsie engloba apenas trés sessées, pois esteve encerrado nos dias 2 e 3 junho

Conheca os principais movers em territorio nacional, Zona Euro e EUA na semana passada:
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Prevengées (“Disclaimer”)

A informacgé&o contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo
desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissédo, nem sustentar qualquer operagéo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente
responsaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagbes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada
obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A,, Qualquer alteracdo nas condi¢ées de mercado poderé implicar
alteragdes neste relatério. As informagées aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagédo de diferentes
critérios e fontes. Ndo pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S,A, garantir a exatidao, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatério, pelo
que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizagédo da informacgéo referida neste relatorio independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento ndo é
permitida sem autorizagado prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de
conhecimento de terceiros.

This information is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. It consists of data compiled by or of opinions or estimates from Banco Comercial Portugués, S.A.
and no representation or warranty is made as to its accuracy or completeness. This information is merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible
for its use, including for any losses or damages that may, directly or indirectly, derive from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are
merely indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed before its usage. Any alteration in
the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This information may be altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business
areas of BCP group as a result of using different sources and criteria. The analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially different
results.




