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BoE marca semana de entrada em agosto

O Banco da Inglaterra vai ocupar o centro das ateng¢des esta semana, com o mercado a dar como certo o
sexto aumento consecutivo das taxas de juro, desta feita em 50 pontos base para os 1,75%. Em foco estardo
ainda os dados de producao industrial alem& em junho, que devem mostrar sinais dos constrangimentos
agravados pela guerra na Ucrania e apontar para uma contragdo sequencial no més de junho. Em pano de
fundo continuara a earnings season. Em Portugal a Corticeira Amorim fecha o ciclo de reporte de resultados
entre as cotadas do PSI.

Agenda Macro

Encontre abaixo os principais eventos para esta semana:

Dia Pais Hom  Evento Esperado " Anterior

2 feira UE W 0500 PMI Industria {jul. F}) 45 60 5210
Reino Unido 05:30 PMI Industria Jul. F}) 52,20 52,80
Portugal 11:00 Producdo Industrial (m} (jun. ) - -0,60%
EUA 15:00 Gastos o/ a construcdo jun.} 0,20% -0,10%
EUA 1500 ISH Indistria (ul.) 52,00 53,00
________________ talia  17:00  Vendasde Automdweis (hqul) - K1s01%
4. feira Japdo 01:30 PMI Sendcos (qul. F) 51,20 5400
China 0245 PMI Senvicos (jul. ) 54 00 54 50
UE W 0500 P Sendcos (qul. F) 50,60 53,00
ltalia 05:00 “Yendas a retalho {m}) (jun.} - 1,90%
Reino Unido 09:30 PMI Servicos (ul. F) 53,30 5430
UE M 10:00 IPP (h} (un.} 35,70% 356,30%
LUEM 10:00 “endas a retalho (m) (jun.} 0,00% 0,20%
EUA 15:00 Encomendas de Bens Duradouros (Jun. F) 1,50% 0,80%
EuA 15:00 Encomendas s Fabrcas (jun.) 1,00% 1,60%
________________ EUA ...1500  ISMSemicosQul) o ....5400 5530
b Xeim Alemanha 0700 Encomendas s Fabrcas (m) (jun.) -0, 70% 0,10%
LUE M 05:00 BCE publica Relatdro E condmico - -
Reino Unido 09:00 Wendas de Automaveis (h) (ul.) - -24 30%
Reino Unido 12:00 Banco de Inglaterra - Decisdo de taxas de juro 1,75% 1,25%
EUA 13:30 Balanca Comenczial (un.) -381.3b -385.5b
________________ EUA ....1330  Peddos SubsidioDesemprego . 260k 2%k
6. feira Japdn 06:00 Leading Index (un. P} - 101,20
Japdn 06:00 Coincident Index {Jun. P} - 94 50
Alemanha 0700 Producdo Industrial (m} (jun. ) -0,20% 0,20%
Franca 0745 Producdo Industrial (m} (jun. ) -0,20% 0,00%
Espanha 0800 P mducdo Industrial (m}) Gun.} 0,10% -0, 20%
ltalia 0900 Producdo Industrial (m} (jun. ) -0,10% -1,10%
EUA 13:30 Cracdo de Emprego excluindo secter primano (jul.) 250k T2k

(h}-Vanagdo hom clogs; (m )-Vanagdo m enzal; P-Valor prelim inar; F-Valor fnal k-m il M-m ihdes; B-m il m ithdes
" Ezfim ativas de consenzo 3 29/072022; * Valorrelative ao pernodo anterior
Fonie: Bloom berg Finance LP, D TMI-Departam enfo Mercados Acionizias



Mapa Empresari al)

Na Europa BP, Siemens Healthineers, BMW, Merck ou Allianz sdo algumas das principais empresas a
difundirem os seus numeros.

Dia Hora Empresa Moeda Cap. Bolsista* Cotagdo Var.55 Prego-ilvo
32feira 0700 BF PLC GBp 7620 400 3,48% 50465
Af - Ferran NV EUR 3797 206,2 4. 21% 206,96
0600 Koninklijke DSM NV EUR 2725 1959 53,19% 181,10
Ab Assicurazioni Generali SpA EUR 2314 14,585 1,62% 19,29
‘4°feira AA  Siemens Heafthineers AG EUR 642 5002 363% 6431
0600 AXA SA EUR 5245 22 45 5,60% 29,51
Bayerisc he Motoren \Werke AG EUR 5212 79,48 2.51% 103,20
Ab AP Moller - Maersk A/'S DKk 366,29 19790 1018% 2466032
06:30 Infineon Tec hnologies AG EUR 34 67 26,55 7.00% 38,38
0700 Wolters Kluwer NV EUR 27 83 106 3.31% 101,07
Abd Vonovia SE EUR 25,84 3247 4,54% 48,96
07:30 Sampo Ovyj EUR 2247 4214 3,22% 47 26
DA SotieteCererlesA  EUR 1856 ... 21835 589% 3238
52feira 06230 MNovo Nordisk A/S DKk 1947 12 854 2.29% 83804
0600 Merck KGaa EUR 8067 1857 2.88% 21300
0700 Glencore PLC GBp 50,49 461,85 7.32% 58194
06230 Bayer AG EUR 56,00 a7 -0.92% 77,74
Ab NG Groep NV EUR 38,75 8 491 2.41% 13,31
A adidas AG EUR 3223 167.8 -3.98% 20348
0615 Swisscom AG CHF 26 62 13,8 0,04% 1207
Af Credit Agricole SA EUR 27 A7 8,979 4,.32% 1233
Belersdor AG EUR 2536 10065 1.11% 104,76
________________________ MantiaSpA o EUR 1884 2287  088% 2280
B2feira 06:00 Allarnz SE EUR 7243 17732 2.21% 24179
Af London Stock Exchange Group PL GBp 44 85 7995 2.20% 8809 62
Af - Deutsche Post AG EUR 458 20 389 2.09% 56,25

* Valores em mil milhdes; Pregoalvo baseado em estimativas de consenso de analistas (Bloomberg)
Cap. Bolsista, Cofagdo e Preco-Alvo em moeda local Var 35 - varagdo 5 sessdes até 28 dejulho 2022
Cofagdo de empresas britdnicas (PLC) em pences

Entre as big caps norte-americanas a reportarem contas estdo nomes como Eli Lilly, AMD, Amgen, CVS
Health, ConocoPhillips, Caterpillar, PayPal Holdings e Starbucks.




Cap. Bolsista* Cotagio Var.55 EPS a. Vendas* Preco-Alvo

3 feira DF Advanced Wicro Devices $1531 594 47 7.23% %1046 56,53 512159
12:15 S&P Global 51281 537693 4 14% 52934 53,00 5401 11
11:30 Caterpillar 1057 319825 10,99% §3026 513,98 522323
DF PayPal Holdings 1002 586,53 G,76% 30,863 6,78 106,56
R DF . Stabucks S972 8473 142% 50759  $814 88911
Sifeira AACuSHealth T $1255 89588 172% $2172  S7543  S11B70_
4. *feira AA Eli Lilly & 53133 532868 0,29% 51686 56,82 532975
DF Amgen 1322 5247 47 0,62% 54402 36,53 325116
AA ConocoPhillips 1260 597 43 10,55% 53,844 519 44 5122 72
11:30 Cigna 587 4 527536 229% 35482 B44 35 5295 36
AA Zoetis 35,9 518255 245% 31221 52,04 522392
12:00 Duke Energy 384 6 310993 4 72% 51070 35,91 311326

* Valorss em mil mithdes; Prego-alvo, EPS &) & Verdas bassadss em sstimalivas de consenso oe analistas (Bloomberg);
Var. 55 - vanapdo 5 sessdes até 29 de jutho de 2022 OF - Depois oo fecho
Forke: Milkennium irnvestment bank ing, Bloomberg

Semana Passada )

A Ultima semana revelou-se muito positiva para os mercados de agdes europeus e norte-americanos,
contrastando com a queda registada nas congéneres asiaticas. Curiosamente, ou talvez nao, foi um conjunto
de maus dados econdmicos que acabou por animar os investidores - os dados preliminares do PIB do
2.°trimestre apontaram para a entrada inesperada da economia norte-americana em recessao técnica (dois
trimestres consecutivos de queda sequencial), o mercado laboral e o imobiliario nos EUA mostraram mais
sinais de fraqueza, ha a indicagdo de que a confianga dos consumidores e dos empresarios na Alemanha
estda em queda e o FMI cortou o Outlook econémico. Pela reacido nas bolsas, os investidores parecem
acreditar que desta forma os bancos centrais terdo de ser menos agressivos no ritmo de subida de taxas de
juro, numa semana em que a Fed subiu a taxa diretora em 75 pontos base. De positivo o desempenho da
economia da Zona Euro no 2.°trimestre, que tera crescido mais que o previsto, com a portuguesa em
contraciclo. Depois, uma série de contas empresariais ajudou a manter o otimismo e o setor de energias
renovaveis mostrou-se animado com um acordo de Senadores dos EUA para aprovar um projeto de lei para
investimento em seguranca energética e mudancas climaticas. Nas matérias-primas os prec¢os do petréleo
voltaram a subir e os do gas dispararam, com noticias de que a Russia pode estar a estrangular o
fornecimento a Europa, como retaliacdo pelas sangdes impostas no ambito da invasdo a Ucrania, sob o
argumento de atrasos em documentagao e na reparagdo de uma turbina do Nord Stream.

Eurocpa Fecho 65 YTD Mundo Fecho 55 ¥TD Outros Fecho - YT
CAC 4D 84438,50 3.73% -3,85% NASDAD 100 1284757 445%  -20,60% IMCEX 221381 5,58% -41,55%
PSl 812323 3,14% 9,94% Russel 2000 1885,23 434%  -16,04% S&P400 25273 4, 84% -11,59%
....... (ST (RS e SN £ 6= SRt = SOOOOOOIEr e % 1. SO = o= 1 WO o . = SO = .. OO o= - - SO . == i 0 OO .= s OO . SO = A1 -
Footsiz 100 TE2285 202% 0,53% Mikioei 225 270154 -0.40% -3.44% MSClWorld 272837 3.80% -15,02%
DAl 1248208 1.74% -1811% Shanghasi 3263, 24 051% -10,82% WIG20 172111 1,14% -2408%
IBE2X 25 815820 1,20% -8,40% Hang Seng 2015851 -220% -1385% WBC|Emergentes 9807 0,24% -12.34%

Notas:

5S- Variagao nas ultimas 5 sessées

Conhega os principais movers em territério nacional, Zona Euro e EUA na semana passada:




s e canal 5 | e | s el 5

Gresnvolt 910 Hermes Consuno 13300 107%
J Martins Cans.Pess-:-al 22,62 6. T% Stelantis Automidned 138 101%
Galp 10,28 5% Adyen Ingiu=trisl 74500  TE%

EDP Schneiter Eledtric Induztrisl M5 Ti%
ECPR ....niinson Tech _ Tec
Esziloriwotics Farmacsutico
Indiex Regho
Aloas Coansums
Pro=us Tecndogco
Fhiips Farmacdutico

Enphaze Encrgy Energetico 28418 343%

SdarEdge Energétco 38013  245%
Consielation En Utiities BEN  224%
Urited Rentaks ndustid 32267 1TF%
Chipote Meodcan_ Bens Consumo_ 156422 16,1%

Farmaciufico :

Newmont Conp Benz Materisiz 4528 11 %

Comcast Teleooms LTI |

Cincinnat Financero 9aTM 122

SneyBlack Induzirisl arR 155
Notas:

5S- Variagao nas ultimas 5 sessées

DTMI - Departamento de Mercados Acionistas:
Ramiro Loureiro, Analista de Mercados

Publishing
Soénia Primo

Este relatério foi elaborado pela DTMI - Departamento de Mercados Acionistas do Banco Comercial Portugués, S.A, (Millennium BCP).
This report has been prepared by the Content Area of the Stock Markets Department - DTMI of Banco Comercial Portugués, S.A (Millennium BCP).

Prevengées (“Disclaimer”)

A informagéo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo
desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso,
inteiramente responsaveis pelos atos e omissoes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagées contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas
fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A,, Qualquer alteragdo nas condigbes de mercado podera
implicar alteragées neste relatério. As informagdes aqui expressas podem ser diferentes ou contréarias a opinies expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de
diferentes critérios e fontes. Ndo pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S,A, garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este
relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um
instrumento no seu processo de tomada de decis&o de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes,
direta ou indiretamente da utilizagdo da informacgéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento
néo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis
de conhecimento de terceiros.

This information is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. It consists of data compiled by or of opinions or estimates from Banco Comercial Portugués, S.A.
and no representation or warranty is made as to its accuracy or completeness. This information is merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible
for its use, including for any losses or damages that may, directly or indirectly, derive from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are
merely indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed before its usage. Any alteration in
the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This information may be altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other
business areas of BCP group as a result of using different sources and criteria. The analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially
different results.




