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investment banking

MTRADER

Perspetivas

Dados econdmicos marcam antecdmara de earnings season

Na semana que antecede o arranque da earnings season oficial nos EUA, com os resultados da Banca norte-americana a
comegarem a ser mostrados dia 14 (Wells Fargo, Morgan Stanley, Citigroup e Goldman Sachs), naquela que podera ser das
épocas mais importantes, em busca de sinais sobre o impacto da guerra na Ucrania, lockdowns na China e da elevada
inflagdo, hd dados econémicos que devem marcar as proximas sessées nos mercados acionistas. As Atas da Ultima reuniao
da Fed véo trazer a opinido dos membros do Banco Central norte-americano e permitir ver até que ponto hd uma
convergéncia em torno do ritmo de subida de taxas de juro para travar o atual pico de inflagdo. Os indicadores de atividade
nos servigos sé@o outro ponto de destaque, esperando-se que confirmem uma desaceleragdo na Zona Euro e um ganho de
momentum nos EUA em margo. A guerra na Ucrania continuara na mira dos investidores.

Evento Esperado " Anterior @

2 *feira LIEM 0930  Senix - Confianga dos Invesidores (abr.) -9.90 -7,00
EUA 15:00  Encomendas as Fabricas (fev.) -0,60% 1,40%
_______________ EUA _ ..15100  EncomendasdeBensDuradouros(ev.F)  -220%  160%
33eira  Japdo 0130 PMI Servigos (mar. F) 0,00 420
Franca 0745  Producdo Indusirial (m) (fev.) -0,50% 1,60%

Reino Unide 0800  Vendas de Automdvets (h) (mar.) - 15,00%

UEM 0900 PMI Servigos (mar. F) 54,80 55,50

Feino Unide 0930  PMI Servigos (mar. F) 61,00 60,50

EUA 1330  Balanga Comercial (fev.) -£88.5b -589.7b
_______________ EUA 1500  ISMServgos(mar) . . . 5860 5650
4 *faira China 0245  PMI Servicos (mar.) 49,80 50,20
Alemanha 07:00  Encomendas as Fabricas (m) (v -0,10% 1,80%

LEM 10000 IPP (h) (fev.) 31,70% 30,600
________________ EUA 1900 AassdaiEmareumiSodeFED -
53eira  Japdo 06:00  Leading Index (fev. F) 100,80 102,50
Japdo 06:00  Coincident Index (fev. P 95,50 95,60

Alemanha 0700 Producdo Indusirial (m) (fev.) 0,20% 270%

LEM 10000 Vendas a retalho (m) (f2v.) 0,60% 0,20%
________________ EUA ...1330 PeddosSubsidioDesemprego . .. . ... 19% 20%
3feira  Japfo 00:50  Balanga Comerdal (v ¥2044b  -¥1604.3b
Espanha 08:00  Producdo Indusirial (m) (fev.) 0,50% -0,10%

(=1 09:00  Vendas a retalho (m) (Bv.) 0,50% -0,50%

Pariugal 11:00  Balanga Comercial (f2v.) - -1939m

ELA 1500  Vendas dos Grossias (Bv.) - 4 00%

EUA 1500  Swocks dos Grossisias (v, F) 2,10% 1,10%

{h)-Variagso hombloga; (m)-Varagio mensal: P-Valor prefiminar; F-Vialor final: k-mil- M-mihées; B-mil mithdes
W Estimativas de consenso a 01042022 ¥ Valor relativa 20 perodo antenor
Fonte: Bloomberg Finance LF, Milenmum mvestment banfing
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Semana passada

Semana positiva para a generalidade dos indices acionistas, com o Nikkei225 e o Dow Jones a serem as excegdes. Os
dados macroecondmicos da Zona Euro centraram as atengdes, com a divulgagéo de que a inflagéo core na regido cresceu
menos do que o esperado no més de margo, a animar os mercados, ainda que a inflagcao global tenha escalado mais do que
0 previsto, perante disparos em Espanha e Alemanha. Também em Portugal foram registados niveis histéricos. O PSI liderou
0s ganhos na Europa, impulsionado pelas valorizagdes da GreenVolt, EDPR e BCP, numa semana onde o banco liderado
por Miguel Maya anunciou o regresso ao pagamento de dividendo de €0,0009 por acdo. Os pregos do petroleo recuaram
mais de 10%, perante novas restrigdes na China para travar a propagagéo da pandemia e depois da Administragdo Biden ter
confirmado que iré libertar 1 milhdo de barris de petréleo diariamente durante 6 meses. Os pregos do gas natural também
estiveram volateis, com o Presidente Vladimir Putin a exigir que os paises europeus pagassem 0 gas russo em rublos,
exigéncia que os Ministros da Energia do G-7 rejeitaram por unanimidade. As divulgagdes de que a atividade industrial
desacelerou no més passado na Zona Euro e nos EUA, apontando para um abrandamento na procura, acabaram por travar
0s ganhos. Em solo norte-americano a indicagao de que a economia dos EUA gerou mais postos de trabalhado do que o
esperado no conjunto de fevereiro e margo e que a taxa de desemprego recuou para niveis pré-pandéemicos, dé forga a Fed
para continuar com o ciclo de subidas de taxas de juro.

Ewropa Fecho 58 YTO Mundo Fecho 58 YO Qutros Fecho 58 YTD
3l 5088,12 238%  750% SAPS00 454585 006%  -452%  MSCIEmergenies 114585  19%  -7.0%
IBEX 35 8503,70 208%  -241% Dowlones  34B1827 -0,12%  -4,18% Crue 0027  -128%  320%
CAC 40 6684 31 1,96% -6, 55% MNASDAG 100  14B&1.21  072% -8,04% (Gas Nawral 5.7200 279% 53.4%
Euro Siowx 436,45 142%  -8,85% Mkkei 225 274800 -172%  -391% Eurg-Délar 1,140 045%  -304%
DAX 1444648 098%  -9,06% HangSeng 2203855 297%  -580% US 10Y 238%  -9ipbs  B721phs
Footie 100 7537 80 0,73% 2,08% Shanghai 328272  219% -9.81% Bund 10% 0555% -32pbs T32pbks
No PSI20
Psl [Setr | 58 | 1M | Sentimento' |
Greenvolt-Energi Utilities 10,4% 284% &
Banco Com PortR Banca 8.8% 11.2% B
Edp Renovareis | Hiltes 46% 10.2% o
Altri Sgps Sa Recursos Naturais 29% 13.2% &
Edp Utilities 26% 48% )
Mela Engil Sgps Construgao 01% 13.7% L)
Carticeira Amon Industrial A0, 2% 5,0% i
Ren-Rede Energel LHilities 4.5% T0% i
Cit-Cormeigs De Indusirial -1, 1% 2.7% i
Nos Sgps Telecomunicagies -1,5% 11,9% i

Na Zona Euro

Erosoms) —Joor | s | 4| Semimem

Pernod Ricard Sa Alimentacio, Bebidas & Tabaco £.4% 3.4% W
Schnesder Elechr Indusinal 58% 16, 1% Y
Prosus Ny Tecnoibgico 57% -T0% e
L'Oreal Bens de Consuma pessoal 53% B.7% L
Enel Spa LHilsties 4.8% 1.1% e
Asmi Haldmg M Tecnolbgico -2 7% 5.1% i
Adyer Ny Industnal -28% {,5% dp
Indiex Retaiho -3.3% -11,8% i
Crh Pl Construgdo 38% 80% ¥
Devische Post-Rg Imdustnal -3.9% -24% A
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Nos EUA

Bgcapevs  [or | 55 | | Seotmemo

Lubulemon Athletica inc  Bens de Consuma pessoal 14 4% 16,6% i
Dexcom Farmacéutico 10,5% 30,2% b
Edwards Life Farmacéutico 0.5% 10,3% i
Camival Corp Viagens & Lazer 0,0% 6,3% o
Paychex Inc Industrial T.9% 18,1% i
Truist Financial Banca A0% 4 A% i
Schwab [Charles) Senicos Financeinos £5% 7.3% o
Adv Micro Device Tecnoldgico B A% 5 0% ]
Fifih Third Banc Banca -10,6% 5.0% i
Hp Inc Tecnoldgico 10,6% 4 5% i
Notas:

58S - Variagdo nas dltimas 5 sessdes; 1M - Variagéo no ultimo més
* Relagéo entre volume médio das Ultimas 5 sessdes e das Ultimas 20 sessées
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuigdo de pressdo compradora na subida semanal ou diminuicdo/aumento de pressédo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informagédo sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaragdes (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevengoées (“Disclaimer”)

A informagéo contida neste relatorio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatérios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir
qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracao nas condi¢bes de mercado
podera implicar alteragdes neste relatério. As opiniées aqui expressas podem ser diferentes ou contrérias a opiniées expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizagédo de diferentes critérios e hipdteses. Ndo pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatério, pelo que 0 mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagéo da informagéo referida neste relatorio independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribui¢éo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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