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MTRADER

Perspetivas

Acao militar invade bolsas, com um olho nos EUA e contas a mistura

Numa semana de olhares atentos sobre a fronteira entre a Russia e a Ucrania, perante uma potencial invasao russa ao pais
vizinho e que mexeria com os mercados de agdes, até pelas pressdes que pode gerar nos pregos de matérias-primas como
petréleo e gas natural, ha alguns dados macroeconémicos e empresariais potencialmente impactantes. As atas da ultima
reunido da Fed v&o ser escrutinadas em busca de sinais sobre as opinides dos seus membros no que respeita ao ciclo de
subida de taxas de juro nos EUA. Os dados do PIB da Zona Euro devem apontar para uma expanséo de 0,3% na regido da
moeda Unica durante o 4.°trimestre de 2021. A inflagdo no Reino Unido devera ter voltado a escalar em janeiro, para os
4,9%. O setor industrial da area do Euro pode ter encerrado 2021 numa base mais robusta, mesmo no meio de persistentes
restricdes de oferta global e aumento dos custos de energia. No calendario empresarial de notar em Portugal os numeros de
EDPR (dia 16), EDP e Novabase (17) e Semapa (18). Na Europa entre as big caps e potenciais movers de mercado chegam
as contas de Kering e Hermes no setor de Bens de Luxo, Repsol e Eni no Energético, Ahold, Nestlé e Carrefour no Retalho e
outras gigantes como Air Liquide, Orange, EDF, Michelin ou Airbus. Nos EUA a earnings season entra no ultimo quarto, com
destaque nas préximas sessdes para NVIDIA, Walmart, Cisco Systems, Applied Materials, Deere e Airbnb.

Dia Pais Hora  Evento Esperado ™ Anterior @
2'eira Japio 2350 PB(Tom) (4°Tm.P) 150%  -0.90%
IMeira  Japao 04:30  Producdo Industal (m) (dez. F) -1,00% 7,00%
Espanha 08:00  Infacdo Harmonizada (jan. F) 6,10% 6.60%
Alemanhia 10000 Zew Survey (lev.) 53,50 51,70
UEM 10000 Zew Survey (lev)) - 48,40
LEM 10:00  Balanca Comercial (dez.) -4 4b -1.3b
LEM 1000  PIB(Trm.) (4.%Trim. P} 0,30% 2 30%
i EUR 0330 IPPexclindo Amenacioe Energa(h) (an) o TS0%  830%
4*eira  China 01:30  IPP (h) {jan.) 9.50% 10,30%
China 01:30  Infagdo (Jan.) 1,009% 1.50%
Fieino Unido 07:00  Infacdo (an.) 4,90% 4 B
LEM 10:00  Produgdo Industrial (m]) (dez.) 0.30% 2,30%
EUA 1415 Producdo Industsal (m) (jan.) 0.40% -0,10%
EUA 1500  Swocks das Empresas (dez.) 2.00% 1.30%
ELIA 15:00  Indice Mercado Imobiidno NAHE (fev.) 83,00 83,00
EUA 1900 Afas da (Bma reunido do FED - .
................ Sapdo ... 2350  BalancaComercal(an) . ....¥613%  ¥5824b
S5eira  LUEM 0700  Vendas de Aulomaveis (jan.) . -22,80%
Espanha 09:00 Balanga Comercial (dez.) . -4207m
laka 09:00  Balanga Comercial (dez.) - 4163m
Porugal 11:00  IPP(h) (jan.) - 19,90%
Porugal 11:00  ProdugSo Industrial (m) (jan.) = 1.80%
ELA 1330  Licengas de Consirucdo (m) (jan.) -7,20% 9,10%
EUA 1330  Pedidos Subsidio Desemprego 218 223
EUA 13:30  Casas eminicio de construcao (m) (jan.) 0.10% 1.40%
ELA 13:30 Indicador de Senimenio Empresarial de Philadelphia (jev.) 20,40 2320
oo SO 2330 MBGRO AN) e O00%,080%
6.*feira Reino Unido 0700 Vendas a retalho (h) (Jan.) B.B0%% =0,90%
Franga 07:45  Inlagdo Hammonizada (fan. F) 3,30% 3.40%
EUA 15:00  Vendas de Casas Usadas (m) (jan.) -1,30% -4 60%
EUA 1500  Leading Index (fBn.) 2.00% 0.80%
LEM 1500  Confanca dos consumidores (lev, P) -8,00 -9,00

{h)-Vanagao hamdlogay (m)-Vanagao mensal P-Valr prelminar; F-Valor final, k-mi M-mihdes, B-mf milhdes
" Estimativas de consensa a TWIZ022: ' Ve redstivn 50 periods anfirior
Fande: Bloamberg Financa LP, Milleansum investmand banking
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Resultados Europa

e [Horal " Empross | oeds _|Cap.Goise] Coagio | Var. 55 | Procohio _

2.%eira 2130 BHP Group GBp $2 456,90
16:35 Capgemnl SE EUR 33.93 19?.1[! 2,!]5% §232.88

3%eira 0700 Glencore PLC GBp 55,10 an77s 3,85% 473,00

07:15 Engie SA EUR 35,40 14 54 3.08% $16.81

OF  Alcon CHF 35,64 .32 0.79% $80.58

08:00 Kominklijke DSM NV EUR 2789 159,55 -2,18% §197 60

05:00 Straumann Holding AG CHF 22,30 1400,50 -381% §1918.75
v 0800 RondsadNV EUR 155 6278 46% ST

4.Meira 0620 AirLiquide SA EUR 68,29 143,68 -2 43% §173.61
06:00 Hemeken NV EUR 54,43 84,50 2.16% §105.89

AA  Konminklijke Ahald Delhaize NV EUR 30,53 29,20 2,30% $31,04
Schindler Holding AG CHF 2426 225,50 -1,83% 262,17

16:00 Genmab A8 DKK 145 96 221,00 -1,33% $2934 47

Kemy Group PLC EUR 1920 10855 0,14% $136,05

AA  EDP Renovaveis SA EUR 16,43 17.10 £,10% §23.30

DF  Tenans 8A EUR 13.79 11,69 232% $12.13

DF Camefour SA EUR 13,30 1714 2.21% $19.84

16:45 Aeroports de Pans EUR 1313 132,70 9,13% §116.50

0530 Mowi ASA NOK 122 81 237 50 5,23% §249 15

07:15 Swedish Match AB SEK 114,42 T242 0,25% §78.87
............... AA MTUAeroEnginesA EUR .. 1040 19635 GE% S2487
5.%eira 0615 Nestle SA CHF 33577 119,28 0,15% §131.20
Airbus SE EUR 43,15 118,50 T41% §146.26

06:30 Schneider Elecinc SE EUR 83,34 146 46 0,14% S22 M

AA Kenng SA EUR 7728 619,80 4 8T% $825.41

07:00 Reckitt Benckiser Group PLC GBp 4211 5804 00 1.45% &7 20558

AA Orange SA EUR 29,05 10,92 4.14% 11
Heineken Holding NV EUR 2,14 76,85 1.25% $93.90

Standard Charlered FLC GBp 17,18 558,00 0,54% 862909

16:45 Telepedomance EUR 1915 326,00 0,22% 448,00

07:00 Repsol 8A EUR 18,13 11,67 3131% §1293

06:00 NN Group NV EUR 16,77 5276 4,60% $52.49

07:00 Nibe Industrier AB SEK 176,33 87 46 1.49% §105.70

16:35 EDP - Energias de Porugal SA EUR 16,19 408 5,48% 55,63

06:30 CHNFP Assurances EUR 15,00 .84 0,05% $21.80

AA Commerzbank AG EUR 11,04 881 1.31% £8.56

6.eira 0700 Hermes Intemational EUR Ti26, 89 1202, 'IJCI -B 24% §1471 38
06:00 Allianz SE EUR 93,76 229 55 3,28% §250,24

AA Eni SpA EUR 4878 1353 0,36% §14.76

AR Bika AG CHF 46,12 301,20 -3,31% $414 98

NafWest Group PLC GBp 28 48 253,00 2 .85% 828577

Electncite de France SA EUR 2 840 1.84% §12.10

AA Segro PLC GBp 14,89 1246 50 -1.89% §1467,93

07.00 Kingspan Group PLC EUR 15,85 &7 40 5.73% §108.41

AA Renault SA EUR 10,63 3594 4 80% 4N
Semapa-Sociedade de Investmen EUR 0,99 12,14 3.58% §1.75

* Valores am mifmihdes; Prego-ako basaadn em esimatvas de consensy o anadslas (Bloombarg)

Cap. Bokzta, Cotagdo & Praqo-Ao sm mopds oal Vi, 55 - vanagso 5 sessbes ath 11 o fevereio 2022
Cotago de empresas britanicas (PLC) em pances

Fonfe: Milennium investment banking, Bibombeng

Resultados EUA

Emprosa Cap. Bolsista® Cotagio Var.58 EPSaj. Vendass* Prego-dAlvo
§166,53
§198.87
111,92

2,2T%  $0.610 $12,85 $6259

$2213

DF Casco Systems Inc/Delaware

oF Appliad Matenals $17.7 227% 5184 2617 §174.39

12.00 Analog Devices $80.9 443% S1.T80 5260 520923

OF Equanix $60.5 436% 1433 $1.70 847 06
oo OF  PoneorNaralResowces  $564  S20EB  13%% S4035  S278 3130
5 Meira 1200 Walman $3754 287%  S15  S15151 $168.50

12:30 Southem ColThe §70.8 277% $0.352 74 $69.33
e Baidy G559 S16084 143% SBTX 83334 S200.44
Beira AR Desmi Tame sl B2T% 52,130 $829  S40663

* Vaores m mil mihdes Preco-aie, EFS & & Venoas Basacss & etumanas o8 cOnSanss 08 anaiies [BRambery),
v 55 - vanagio 5 pezsdes afd 11 oe feversio o8 2022 OF - Dapas oo feoho
Fonte: Milanntam invesiment banting, Bloombery
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Semana passada

A Ultima semana foi positiva para a generalidade dos principais indices de agdes europeus, com as declaragbes do
Governador do Banco de Franga de que os investidores podem ter reagido exageradamente ao discurso mais hawkish do
BCE a trazerem algum otimismo de volta aos mercados. O setor de Viagens & Lazer registou a melhor performance na
Europa, 0 que pode ser um sinal de que os investidores acreditam numa evolugao favoravel da pandemia rumo ao regresso
gradual a normalidade. A escalada de algumas matérias-primas, como o minério de ferro, que este ano ja disparou mais de
20%, animou o setor de Recursos Naturais. O da Banca registou boa performance em ambos os lados do Atlantico, puxado
pelo movimento de subida das yields, devido a maior probabilidade de mais aumentos de taxas de juro pela Fed nos EUA do
que antecipado anteriormente. A alimentar este cenario esteve a revelagao de que a inflagdo nos EUA escalou para os 7,5%
em janeiro, um maximo nas ultimas quatro décadas. Na regido da moeda unica as expectativas de que o BCE ira subir as
taxas de deposito também sustentou o setor bancario. O PSI20 contrariou o exterior. Apesar do contributo bastante positivo
do BCP, que em duas semanas acumulou quase 30%, as quedas de EDP, EDPR e J.Martins castigaram o indice nacional.
Os CTT, que confirmaram a assinatura de um novo contrato de concessao para a presta¢do do servigo postal universal em
Portugal até ao final de 2028, e a Navigator, que reportou contas, também se mostraram em bom plano.

Europa Fecho 55 YTD Mundo Fecho 58 YTD Qutros Fecho 58 YTD
IBEX 35 B8794,10 243%  057% S&F 500 441864 -1829%  -T20%  MSCIEmergenies 124051  16% 0,7%
DAX 15425,12 216%  -2,89% Dow Jones 3473806 -100%  -4.40% Crude 93,10 0.9% 23.8%
Footsse 100 766102 1.92% 3,74% HASDAC 100 1425384 -200% -1266% Gas Natural 39410 -13.8% 57%
Eurd Sa 460,29 1.45% -3.87T% Nikkei 225 2754800 093% -3.81% Eurg-Dilar 11350 -0.85% 0.18%
CAC 40 701160 0.87T% -1,98% Hang Seng 2400656 1,36% 5,45% Us 10v 1.54% 287pbs  42,7pbs
PSI1 20 5500,86 -0.27% 0,38% Shanghai 345295 A02% -4.86% Bund 107 0.28T% 9.1pbs 47 dpbs
No PSI20
Psizo  Jsetor | 58 ]| M | Sentimento' |
Ctt-Correios De Industrial 126% 12.2% ]
Banco Com Port-R Banca 55% 14.4% il
Semapa Recursos Naturais 36% 4.3% L
Navigator Co Saf Recursos Naturais 34% 4.0% i
Mota Engil Sgps Construgao 2.2% -28% by
Jeronime Martins Bens de Consuma pessoal 3.2% 5% A
Greenvoll-Energi LMilitiess 33% £3% i
Ibersol Sgps Sa Viagens & Lager 3.9% 24% [
Edp Renovaveis 5 UHiEtes £, 1% -13,2% L
Edp L Milities £.5% 0 6% i

Na Zona Euro

Euodon® oo | 88| W | Sertmeno |

Adven My Inchustrial 11.8% -7.3% i
Mercedes-Benz Gr Auto 97% 25% e
Fiutter Enter-Di Viagens & Lazer 8.8% 1.2% ]
Gafran Sa Industnial 8.3% 3. £l
Airbus Se Industrial T4% 0.1% L
Prosus Ny Tecnologico -2 7% T4% L]
Lumh Maet Henine Bens de Consuma pessoal 30% 35% L
Enel Spa Utilities 3.7% T1% b
Kenng Bens de Consumo pessoal -5, A27% L
Hemmes int Bens de Consume pessoal £4.2% -126% L
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Nos EUA

Bgcats  fwor | s | | Sermamo |

Pelodon Interactmve Inc-4  Viagens & Lazer 41.0% 5.1% Ll
Mewell Brands In Bens de Consumo pessoal 14.3% 5.7% L]
Rayal Canbbean Viagens & Lager 11.1% 2% #p
Omnicom Group Media 10.5% 54% i
Uinited Airfines Viagens & Lager 8,7% 0,1% i
Unider Arrmo-C Bens de Consuma pessoal £5% 7 8% L)
Ceridian Hem Hal Tecnaldgico £9% 22 3% L
Incyte Com Farmacéutics 8% -10,3% e
Under Armour-A Bens de Consumo pessoal -10.5% -10,1% o
Zebra Tech Comp Industnal -12.2% -18,0% L

Notas:

5S - Variagdo nas Ultimas 5 sessdes; 1M - Variagdo no tltimo més

* Relagéo entre volume médio das ultimas 5 sessbes e das ltimas 20 sessdes

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuigdo de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de presséo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informagéo sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaragbes (“Disclosures”)
Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevengées (“Disclaimer”)

A informagéo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operagéo, nem ainda substituir
qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagbes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condigbes de mercado
podera implicar alteragdes neste relatorio. As opiniées aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinibes expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizagéo de diferentes critérios e hipoteses. Nao pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatorio como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reprodugédo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribui¢do destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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