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BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADOS

Perspetivas

Investidores contam com OCDE para afastar fantasma de estagflagao

A guerra na Ucrania continua a marcar a atualidade nos mercados e j& hd quem fale em fantasmas de estagflagdo — A
escalada do prego das commodities conduz a inflagdo na Zona Euro para o valor mais elevado de sempre e nos EUA para
um nivel recorde em 40 anos e ao mesmo tempo a incerteza do impacto das tensdes geopoliticas levou na semana passada
o BCE a cortar projecdes de crescimento econdmico. O contexto traz @ mente dos investidores fenémenos vividos na década
de 70 e inicio de 80, marcados pelo aumento dos precos do petrdleo, inflagédo elevada e taxas de crescimento econdmico
baixas. O proprio Governador do Banco de Portugal, Mario Centeno, ndo excluiu recentemente essa possibilidade. As
projeces de crescimento atuais ainda apontam para taxas de crescimento econdmico relativamente robustas, mas os
constrangimentos que afetam a cadeia de fornecimento, com forte impacto nos custos de energia e alimentagéo, séo alguns
dos travdes atuais. Deste ponto de vista é importante esta semana observar o Outlook Econémico da OCDE e o valor final da
inflagdo na Zona Euro em fevereiro, bem como a evolugdo dos pregos no produtor dos EUA. As comunicagdes de politica
monetaria do Banco de Inglaterra, que deve subir juros em 25pb para os 0,75%, merecem igualmente atencao.

Dia Pais Hora  Evento Esperado ™  Anterior @
2Meira  Espanha 0800 Vendasaremho((an) - c330%
3Meira  Franga 07:45  Infagdo Harmonizada (kv. F) 4.10% 3,30%
Alemanha 10000 Zew Survey (mar.) 6,00 54,30
UEM 10:00  Zew Survey (mar.) - 48,60
UEM 10:00  Produgio Industrial (m) (jan.) 0,10% 1,20%
EUA 1230  Empire Manufaciuring (mar.) 740 3,10
EUA 1230  IPP excuindo Almenta¢ao @ Energia (h) (fev.) 8,70% 830%
Japdo 2350  Balanga Comercial (fev.) F1241b ¥2191.1b
e WEM . QCDE-OuiockEcondmico e
4°feira  Japdo 04:30  Produgdo Industrial (m) (jan. F) -1,30% -1,00%
haka 09:00  Infag3o Harmonizada (v, F) 6,20% 5,10%
Portugal 11:00  IPP (h) (fev.) - 17,80%
EUA 1230  Vendas Fetalho (m) (fev.) 0,40% 3.80%
EUA 14:00  Stocks das Empresas (jan.) 1,10% 2.10%
EUA 14:00  Indice Mercado Imobiano MAHB (mar.) 81,00 82,00
________________ EUA 1800 FED-ecslodetmuasdejuro  025% _ 000%
5 feira UEM 07:00 Vendas de Auomdwves (lev.) - -6,00%
Espanha 09:00  Balanga Comercial (jan.) - -5342m
UEM 10:00  Infagdo (fev. F) 5,80% 510%
Reino Unido 1200  Banco de Inglaterra - Decisdo de taxas de jure 0,75% 0,50%
EUA 1230 Casas em inicio de construgdo (m) (lev.) 3,20% -4,10%
EUA 1230  Licengas de Construcio (m) (fev.) -1,80% 0,70%
EUA 1230  Pedidos Subsidio Desemprego 215K 22Tk
EUA 1315  Produgdo Industrial (m) (lev.) 0,50% 1,40%
v 48P80 2330 Inacho flev) e 080%  050%
63feira  Japdo Banco do Japdo- decisdo de taxas de juro -8.0b -8.7b
UEM 10:00  Balanca Comercial (jan.) -4,60% 6,70%
EUA 14:00  Vendas de Casas Usadas (m) (fev.) 0,30% -0,30%
EUA 14:00  Leading Index (fev.) 0,10% -0,10%

(h-Variaggo hormbloge; (m-Variagsn mensal, P-Viakr prelminar, F-Valor final, ki, Memiloes; Bl milhdes
" Estimativas de consenso a 1WI32022; ¥ Vabr relative a0 peniodo anfenor
Fonte: Bloambery Finance LP, Mileanium investment banking

Semana passada

Os mercados viveram uma semana de valorizagao expressiva, a primeira desde o inicio da invas&o russa a Ucrania a 24 de
fevereiro. Um rally surpreendente na quarta-feira e que levou o DAX a subir quase 8%, um dos melhores desempenhos
diérios desde a crise financeira, acabou por garantir este retorno semanal. Apesar da incerteza sobre o real impacto da
guerra, a recuperagao mostrou que os investidores acreditam que parte do mesmo ja esta refletido nas cotagdes. O BCE néo
trouxe grande entusiasmo, ao ter elevado as proje¢des de inflagéo e cortado as perspetivas de crescimento econdmico, mas
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as suas comunicagdes acabaram por ser bem recebidas pelo mercado, tal como a revelagdo de que a inflagdo nos EUA
subiu para os 7,9% em fevereiro, o nivel mais elevado dos Ultimos 40 anos, que ja estava antecipada pelos analistas e
investidores, ainda que continue a exercer pressao sobre a Fed, aumentando o dilema da Reserva Federal sobre o ritmo de
subida de taxas, numa altura em que as projecdes de crescimento sdo cortadas. Algum alivio das cotagdes de matérias-
primas como o petroleo e o gas natural acabou por trazer algum conforto.

Europa Fecho 58 YTD Mundo Fecho 58 YTD Outros Fecho 58 YTD
|IBEX 35 814210 5,46% -6,56% S&P 500 420431 -288%  -11,79% MSCI Emergentes  1085,66 -5,2% -11.8%
PSI 20 5608.01 5,18% 0.69% Dow Jones 3284419 -1,99% -9,34% Crude 108,33 -5.5% 45.4%
DAX 1362811 40T% -1421% HASDAQ10D 1330183 -387T% -1849% Gés Maural 47250 -58% 26,7%
Euro Sionx 400,44 351% -1449% Nikkei 225 2754800 -317% -1260% Euno-Délar 1,016 009%  -413% .
CAC 40 626025 328% -1248% Hang Seng 2055379 -617%  -12,15% Us 10v 1.99% 26,1pbs  4B,18pbs
Foosie 100 715564 241% -3,10% Shanghai 330975 -400% 9.07% Bund 107 0,245% M Bpbs  426pbs
No PSI20
Psi20  Setr ]| 88 | M | Sentimento' |
Edp Renovaveis § Utilities 10,0% 325% i
Greemvolt-Energi Utilites 9.9% 7.3% L
Altri Sgps Sa Recursas Naturais 8,3% -1,0% L
lbersol Sgps Sa Viagens & Lazer 8.2% 11,6% i
Edp Utilities 7.9% 6.2% il
Jeranimo Masins Bens de Consumo pessoal 0.2% -35% L]
Navabase Sgps Sa Tecnalbgico 25% -1,0% e
Pharal Sgps Sa Telecomunicactes -28% 12.1% o
Semapa Recursos Naturais 34% 97% b
Ramada Investime Recursos Naturais -3.4% 4.8% L

Na Zona Euro

T S N N T T

Siemens Ag-Reg Industrial 124% -10,0% it
Flutter Enter-Di Viagens & Lazer 104% -21.0% g
Iberdrola Sa ibties 96% 40% L]
Schneder Elect Industnal 9.1% -34% i
Adidas Ag Bens de Consumo pessoal 9.1% -136% L
Brw Ag Auto 0.9% -24.0% L]
Ing Groep Ny Banca 21% -350% ¥
Stellants My Auto 24% 19.5% 1
Pemnod Ricard Sa Alimentacao, Bebidas & Tabaco 2% 7 4% o
Hemes Intl Bens de Consumo pessoal 31% £4% ¥
Nos EUA

e e e e S T T
Cuanta Senvices Inc 13.0% 23.4% L
Solaredge Techna Energm B.4% 271% A
Invesco Lid Senigos Financeinos 58% -12.2% i
Incyte Corp Farmacéulico 56% 10.8% o
Vornado Rty Tst Imobilirio 5.4% 11.5% e
Generac Holdings Industnal -11,3% 23% L
Conagra Brands | Alimentaglo, Bebidas & Tabaco <12,5% «15,7% e
Lamb Weston Alimentaglo, Bebidas & Tabaco -136% -24 4% o
Seagate Technolo Tecnolbaico ~154% -19,7% &
EtsyInc Retalho -20,0% 14 5% A
Notas:

5S - Variagéo nas Ultimas 5 sessdes; 1M - Variagdo no tltimo més
* Relagéo entre volume médio das ultimas 5 sessbes e das ltimas 20 sessdes
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuigdo de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de pressao vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informagéo sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.
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Declaragées (“Disclosures”)
Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevengoées (“Disclaimer”)

A informagé&o contida neste relatorio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir
qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responséaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informag6es contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condigbes de mercado
podera implicar alteragdes neste relatério. As opinibes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opiniées expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizagédo de diferentes critérios e hipdteses. Ndo pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagao da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento néo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribuigdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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