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Perspetivas

Atividade traz sinais da guerra na chegada da primavera
A Declaragéo de Primavera do Reino Unido na quarta-feira pode trazer alguns pormenores sob o pano de fundo de uma
inflacdo crescente e taxas de juros mais elevadas, algo que pode pressionar o Chanceler do Tesouro britanico Rishi Sunak a
anunciar medidas para aliviar o aperto do custo de vida das familias este ano, para além do pacote de £9 mil milhdes
anunciado em fevereiro. As leituras preliminares dos PMIs devem sinalizar um abrandamento do ritmo de expanséo da
atividade na industria e servigos em margo em solo britanico, da Zona Euro e EUA, impactada pelas san¢6es impostas a
Russia ap6s a sua invasao a Ucrania, que entre outros fatores, causaram interrupgdes na cadeia de fornecimentos. Os dados
de inflagdo no Reino Unido e o indice de pregos no produtor em Espanha séo outros pontos em destaque. A guerra na
Ucrania entra na sua quarta semana e o presidente dos EUA Joe Biden vai juntar-se a outros lideres da NATO em Bruxelas
na quinta-feira para discutir novas a¢oes destinadas a parar a agress&o russa.

Dia Pais Hora Evento Esperado "  Anterior @
2eira | EUA 1230 ChicagoFed.Index(lev.) . . .. T 088
3feia  EUA 1400 Richmond Fed Index (mar) 200 ... 1,00
4 *eira  Japdc 05:00  Leading Index (jan. F) 103,70 104,70
Feino Unide 0700  Infiagdo (kv 0,05 4 90%
ELIA 14:00  Venda de casas novas (m) (fev.) 0,02 -4 50%
_______________ UEM_ . 1500  Confancados consumidores mar.P) 1290 -880
5ifeira  Japdo 00:30  PMI Servigos (mar. P) - 4420
Japac 00030 PMI Industria (mar. P) - 52,70
Franga 0745  Confianga dos Consumidores (mar.) 110,00 112,00
Franga 0745  indice Confianca Indusiial (mar.) 109,00 112,00
LIEM 09:00  BCE publica Relairio Economico - -
LIEM 08:00  PMI Inddstria (mar. P) 56,00 58,20
LIEM 09:00  PMI Servigos (mar. P) 54 30 55,50
Feinc Unide 0930  PMI Servicos (mar. P) 58,00 60,50
Feino Unide  0%:30  PMI Indisiria (mar. F) &7 00 58,00
EUA 1230  Pedidos Subsidio Desemprego 211k 214k
ELIA 1230 Encomendas de Bens Duradouros (fev. P) -0.5% 1,60%
ELIA 1345  PMI Indistria (mar. F) 56,50 5730
................ EUA ..1345  PMiSenicos(marP) . . ....5600 5650
f.*feira Reino Unido 00001 Confianga dos Consumidores (Gik) (mar.) -30,00 -26,00
Feing Unide 0700  Vendas a refalho (h) (v, T.80% 9109%
Espanha 08:00 IPP (h) (fev.) - 35,70%
Alemanha 00:00  IFO (mar.) 9410 4380
EUA 14:00  ‘Vendas de casas pendenies (h) (fev.) - -0,10%
EUA 1400 ind. Confianca Universidade Michigan (mar. F) 59,70 62,80

{h}-Variagdo homéloga; (m)-Vaniagdo mensal” P-Valor preliminar; F-Valor final k-mi- M-mihdes; B-mi mithées
" Estimativas de consenso & 180372022; ' Valor relativo 20 penoda anferor
Fonte: Bloombeny Finance [P Mileanium imvestment hanking

Semana passada

investment banking

A Ultima semana foi bastante positiva para os principais indices acionistas, com a continuagdo do alivio das cotagdes das
matérias-primas, como o petréleo, gas natural e trigo, a trazer alguma tranquilidade aos investidores. O grande destaque do
periodo foi para a subida da taxa de juro de referéncia da Fed em 25 pontos base, o primeiro aumento desde 2018. O Dot
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Plot do banco central-norte-americano também foi um dos principais focos, com as estimativas a apontarem para mais 6
aumentos adicionais da taxa em 2022. O Banco Central norte-americano cortou as proje¢es econdmicas para este ano (de
4% para 2,8%), com uma das condicionantes a ser a guerra na Ucrania. O Banco de Inglaterra voltou a subir a taxa de juro,
desta feita para os 0,75% (um aumento de 25 pb). Ja o Banco do Japdo manteve a sua postura Dovish e como resposta o
lene caiu para o valor mais baixo desde 2016, contra o délar. No seio empresarial de destacar as valorizagdes expressivas
das empresas chinesas cotas nos EUA, como Alibaba (+25%), JD.com (35,7%), Baidu (+25,3%), Nio (+30%), Pinduoduo
(+32,6%) e Xpeng (+25,6%), animadas pelo compromisso do Conselho de Estado da China para manter o mercado de
capitais estavel levou a uma onda de euforia que comegou na Asia e se estendeu ao Ocidente.

Europa Fecha 58 YTD Mundo Fecho 55 YTD Outros Fecha 55 YTD
Euro Saoxx 434,35 6,09% -9,29% 58P 500 446312 6,16% -6,36% M3Cl Emergaries 112293 3.4% -8.8%
DAX 14413,08 5 TE% -5 279 Dow Jones TS 83 550% -4 36% Crude 104,70 -4 7% 38, 2%
CAC 40 BE20,24 5,75% -7 455 NASDAG 100 1442008 B841%  -1184% Gas Natural 4 8830 2,95 30 4%
Footsie 100 T4 T3 3,48% 0.27% Mikkei 225 2754800 662% -6,B2% Eurg-Ddlar 1.1059 1.31% -2,8T%
IBEX 35 B417.60 338%  -340% HangSeng 2141240 418%  -8.48% Us 10Y 215%  1577pbs  63.93pbs
PSl 5842 B3 1.51% 2.21% Shanghai 2507 -1, T -10,88% Bund 10% 124pbs  55,1pbs
No PSI20
Ps s | s | M| Sentimeno |
Banco Com Pord-R Banca 56% -24 7% e
Jeronimo Mastins Bens de Consumeo pessoal 46% 0,9% o
Nas Sgps Telecomunicagdes 4.3% 46% i
Semapa Recursos Naturais 4.2% -70% o
Ct-Correios De Industrial 31% -4 5% A
Corticeira Amar Industrial -1,2% 4% A
Ren-Rede Energet Utilities -1,5% B.8% i
Moda Engil Sgps Construgdo -1,9% 5,3% Hp
Galp Energia Energia -A7% B.3% i
Greenvoll-Energ: Uilities -3.7% 6,8% s

Na Zona Euro

T N T T

Adyen My Industrial 16.8% L
Asml Holding My Tecnodbgico 124% E,ﬂ"}h #n
Deutsche Boerse Servicos Financeiros 10.4% 3% C
Crh Fic Construgio 94% 4 9% " 1
Infireon Tech Tecnalbgico 9.2% 3.1% B
Sanafi Farmacéutica 0.4% 0,3% "
Iberdrada Sa LMilities 0.8% 50% i
Muenchener Rue-R Sequrador 14% -10.7% L
Eni Spa Energia -24% 5.5% i
el Retaiho 4 0% AT 6% ok
Nos EUA

T T T N
Jd Com Inc-Adr Retalho 35.7% i
Mercadalibre Inc Bens de Consumo pessoal 330% Zﬁ.ﬁ*}ﬁ b
Pinduoduo In-Adr Bens de Consumo pessoal 3256% -2 0% #h
Modema Inc Farmacéutico 295% 22 8% #h
Baidu Inc-Sp Adr Tecnokgico 253% 5,5% A
Kinder Morgan In Enemia 41% 4 6% o
Verzon Communic Telecomunicacdes 4 2% 56% o
Chevron Comp Energia 54% 21.2% b
Baker Hughes Co Energia B.2% 21.2% b
Exocon Mabil Corp Energia T4% 1.7% b

Notas:
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5S - Variagéo nas Ultimas 5 sessdes; 1M - Variagdo no ltimo més
* Relagéo entre volume médio das Ultimas 5 sessoes e das Ultimas 20 sessées
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuigdo de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de pressao vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informagéo sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaragées (“Disclosures”)
Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevengoées (“Disclaimer”)

A informagdo contida neste relatorio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir
qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informag6es contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condigbes de mercado
podera implicar alteragbes neste relatorio. As opinibes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opiniées expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizagéo de diferentes critérios e hipdteses. Ndo pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatério, pelo que 0 mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagao da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento néo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribuigdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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