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MTRADER

Perspetivas

PIB, Atividade, Pandemia, Eleigoes, Geopolitica e muitas contas marcam semana

Esta semana promete ser intensa nos mercados de a¢des, com flow a chegar de varios quadrantes. Na frente politica ja esta
segunda-feira o parlamento italiano é convocado em sessao conjunta de deputados, senadores e delegados regionais para a
escolha do chefe de Estado para os préximos sete anos. O mandato do presidente Sergio Mattarella termina a 3 de fevereiro
e a escolha do sucessor exige maioria de dois tergos do hemiciclo ou maioria absoluta (metade mais um) a partir da quarta
votagao. Portugal ira a votos no domingo para eleger um novo Governo. No plano macroecondmico, as decisdes de politica
monetaria de Fed devem assumir papel central. Os analistas estimam (em média) que, apesar das pressdes inflacionistas, a
Reserva Federal mantenha os juros diretores ainda nos 0%-0,25% nesta reunido. Os dados preliminares dos PMIs devem
apontar para um abrandamento do ritmo de expanséo da atividade na industria e servigos em janeiro, tanto na Zona Euro
como nos EUA. Estima-se que a primeira indicagéo PIB do 4.°trimestre mostre uma expanséo de 1,4% em Espanha, de 0,5%
em Franga e contragdo de 0,2% na Alemanha. A economia norte-americana tera crescido a uma taxa anualizada de 5,3%
face ao 3.°trimestre. A questao geopolitica entre a Russia e a Ucrania sera outro dos focos. A evolugao das infegdes por
Covid-19 também serd seguida de perto. Sobre este pano de fundo vé@o estar multiplas apresentagcbes de contas
empresariais - entre as maiores capitalizagdes bolsistas nos EUA surgem nomes como IBM, Microsoft, J&J, Verizon, Texas
Instruments, Amex, GE, Tesla, Abbott, Intel, AT&T, Boeing, Apple, Visa, Mastercard, McDonald’s e Chevron. Na Europa,
LVMH, SAP, Christian Dior, STMi, UniCredit, Deutsche Bank e CaixaBank estdo entre os destaques na difusao de resultados.
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Feino Unido 08:30 PMI Inddstria (jan. P) Br.70 57,50
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6Meira  Feino Unido Natonwide - Indice de Prego de Casas (h) (jan) 11.50% 10.40%
Franca 0630  PIB(Trim.) (4.°Trm P) 0,50% 3,00%
Franga 0745  IFP (h) (dez) - 17 40%
Espanha 08:00  PIB (Trim.) (4.°Trm. P} 1,40% 2,50%
Alemanha 0900  PIB(Trim.) (4.5Trm. P) «0,20% 1,709
Iilia 0900  indice Confianca dos Consumidores (jan.) 116,30 1770
rika 0900  indice Contanca Industrial (jan.) 115,00 115,20
Portugal 0930 indice Confianga dos Consumidores (jan - 16,40
Forugal 0930 Indicador Senmenio Econdmos (jan.) - 200
LEM 10:00  Conanca Econdmica (jan.) 114,50 115,30
UEM 10000 Indicador de Confanca na Indlsiria (jan.) 15,00 14,80
UEM 1000  Conkanca nos Servigos (jan.) 090 1.2
UEM 10:00  Confianca dos consumiones (jan. F) - 8,30
Portugal 11:00  Vendas a retalho (h) (dez) - 9,90%
EUA 1330 Fendimenty Pessoal (dez ) 0,50% 0,40%
ELA 1330  Despesa Pessoal (dez.) -0, 508 0,60%
EUA 1500  lind. Confianca Universidade Michigan (jan. F) £8,80 70,60
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3Meim 1100 Aflas Copoo AB 679,16 578,80 EIDS&
0600 Teletonakbebolaget LM Ercsso sex LFLE]] u.am 1223
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Sartorius Stedim Biotech EUR
0600 Sartorius AG EUR
AA UniCredit Sph EUR
0600 Skandinaviska Enskilda Banken SEK
AA Deutsche Bank AG EUR .
AA SGSBA CHF 2015
e 100 UPMMymmenaOW .o EBUR L1880 s o0 L3O
BMeirn 0620 Volvo AB SEK 43833 510 X ,
0600 Grvaisdan SA CHF e e I LT -2.8% 4311
0700 H & M Hennes & Mauntz A8 SEK HETI M2E %% 200,18
CamaBank SA EUR 21 M A% 3
Swalch Group AG/The CHF 14 W 21% 3375
0600 Teka Co AB SEK 149,68 36,80 23% 3755
0630 Siora Enso Onj EUR 1347 B 0% 178
0700 Svenska Celiulosa AB SCA SEK 109,57 186,05 1.5% 154,55
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AR Marsh & Mclennan Cos 193 METOS  4M% 1M HME D%
AA HCA Haalhcare: sran 8237 83 £48% 5452 £1535 S280 88
OF  Afassion Corp PLC SIS SHIO0  5M% 0035 W HHW
AR Hortheop Gramman 8532 £308 81 030% 55980 200 400 48
DF WA 566 S0 nS0% 5450 2B MM
B.4eira AA Chervron 82446 126,91 D0g% 83118 55 135497
AL Calerpllar SMSE Mg BEe% RIT %1280 829788
1200 Charler Communicabons SIBD  SSEIER  T8%  WBIS S R
A\ Colgate Pumokve S05 36T 137% SO784 M4 SE5M0
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Semana passada

Semana negativa para a maioria dos indices acionistas de Wall Street e na Europa, contrastando com as valorizagdes na
Asia de Hang Seng e Shanghai Composite, impulsionadas pelo corte de 10 pontos base da taxa de juro de referéncia do
Banco Central chinés (PBOC), bem como pelo compromisso do PBOC de utilizar mais ferramentas de politica monetaria para
estimular a economia, a medida que esta perde forga com uma crise imobiliaria e surtos de Covid-19. Numa semana mais
curta em Wall Street (feriado Martin Luther King Day na segunda-feira), o indice tecnoldgico Nasdaq100 comandou as
perdas, ao recuar mais de 7%, pressionado pelos receios de que a FED podera ter de responder com um aumento de taxas
de juro mais significativo do que o anteriormente previsto e pelas indicagdes de que algumas empresas tiveram um
desempenho aquém do previsto nas apresentagdes de resultados. A revelagéo de que a inflagdo no Reino Unido voltou a
subir mais do que o esperado para 0s 5,4% e que na Zona Euro atingiu 0os 5% no més de dezembro, acabou por ser
parcialmente ofuscada pelas declaragdes de Christine Lagarde de que o Banco Central Europeu tem todos os motivos para
nao responder com tanta for¢ca quanto o banco central norte-americano a escalada da inflagdo. As tensbes geopoliticas
Russia-Ucrania foram outro fator de pressao.

Mundo Fecho 58 YTD Outros Fecho 58 YTD
Footsis 100 7494,13 085%  148% SAP500 439704 -568%  773%  MSCIEmergenies 124431  -10%  10%
P51 20 558276 -0,96% 0,24% Dow Jones 26537 -458% -5,70% Crude 85,14 1,6% 13,2%
CAC 40 7054,50 A% 1,18% NASDAQ10D 1443340 -751%  -1153% GisNauradl 39990 B2%  7.0%
IBEX 35 863470 2% 022% Nkkei 225  27S4B00 -214%  -841% Euro-Dlar 11346 04%%  -035%
Eurg Stoxx 485,75 A 58%  -250% HangSeng 2406555 230%  B70% s 10Y 176%  -26pbs  2d.8pbs
DAX 1560388 -176%  -1.7T% Shanghai 352257 004%  -3.22% Bund 10Y  -D065%  -19pbs  11.3pts
No PSI20
Psi20  Jsetor | 88 | IM | Sentimento'
Pharol Sqps Sa Telecomunicagies 10.6% 13.4% i
Mas Sgps Telecomunicagdes 38% 38% i
Jeranima Marding Bens de Consumo pessoal 1.2% 50% )
Semapa Recursos Naturais 0.6% 1.9% o
Edp LHikihes 0,7% 4 8% A
Sonae Bens de Consumo pessoal 2% B.2% C)
Galp Energia Enemia 28% 12.9% e
Ctt-Coereios De Industrial 4 2% -1,3% oy
Movabase Sgps Ga Tecnolégico -7 5% -1.5% o
Banco Com Pork-R Banca -7 B% 17 4% #
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Nos EUA
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T ake-Two Interactive Soft Bens de Consuma pessoal £.2% i
Citrix Systemns Tecnolbgico 5_6% 6.4% L1
Halogic inc Famacéulico 1.5% -T.2% L
Abiomed Inc Famacéulica 1.1% 2.3% i
Conagra Brands | Alimentagdo, Bebidas & Tabaco 0.4% 4.2% i
Wesiam Digital Tecnoldgico 133% 2 1% i
People'S Uinited Banca -135% B4% L]
Pelolon Inbera-A Viagens & Lazer 136% -31.0% s
Viacomebs inc-8 Media 151% 6.5% b
Discovery InG - Media -16.0% 11.3% b
Notas:

5S - Variagéo nas dltimas 5 sessées; 1M - Variagédo no tltimo més
* Relagao entre volume médio das Ultimas 5 sessdes e das Ultimas 20 sessées
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuigdo de pressdo compradora na subida semanal ou diminuicdo/aumento de pressédo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informagédo sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaragdes (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevengoées (“Disclaimer”)

A informagéo contida neste relatorio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatérios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir
qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissbes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracao nas condi¢bes de mercado
podera implicar alteragdes neste relatério. As opiniées aqui expressas podem ser diferentes ou contrérias a opiniées expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizagédo de diferentes critérios e hipdteses. Ndo pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatério, pelo que 0 mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagao da informagao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribui¢éo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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