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Inflagdo na Zona Euro em novo pico, OCDE é foco

A divulgacgao da Inflagao na Zona Euro devera ser um dos dados mais aguardados desta semana, com os
analistas a estimarem que tenha aumentado dara os 9,7% em setembro, um novo pico histérico e que
continua a motivar a intervengao agressiva do BCE no que respeita a subida de juros (mercado prevé
aumento outro aumento de 75pb na taxa de referéncia em outubro). O fim das medidas de redugéo de pregos
introduzidas no inicio do verdo na Alemanha aumenta as pressdes sobre os precos. Adicionalmente a
pesquisa do IFO fornecera indicagbes sobre o clima empresarial na Alemanha, na antecamara de divulgacao
de contas que se inicia no préximo més.

Euro-Area Inflation to Reach a High Plateau
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O Outlook econdmico da OCDE trara perspetivas para as principais geografias a nivel mundial, e néo seria
de espantar que, face ao que tem vindo a suceder, 0 mesmo mostrasse um corte das projecbes de
crescimento. O rescaldo das elei¢des italianas, que elegeram a coligagao de extrema-direita e tornaram
Giorgia Meloni a primeira mulher primeira-ministra do pais, € um dos pontos a fazer manchetes neste
arranque de semana.

Agenda Macro )

Encontre abaixo os principais eventos para esta semana:




Dia Pais Hom  Evento Esperado " Anterior %

2. feira Alemanha 05:00 IFO (et} 27,00 &3,50
UE W 10:00 OCDE - Qutlook E conomico - -
________________ EUA ....1330  Chicago Fed.Indexfago) .- 027
3 eim EUA 13:30 Encomendas de Bens Duradouros {ago. P) -0,10% -0,10%
EUA 14:00 Indice Precos Casas S&P/CaseShiller qul. 16,90% 18,65%
EUA 15:00 Confanca dos Consum idores (set.) 104,30 103,20
EUA 15:00 Richmond Fed Index (zet. ) -11,00 -3,00
________________ EUA _.....15:00  Vendade casasnowas m)fage) ... 220%  -1260%
4.*eim Japdn 06:00 Leading Index (ul. F} 95 60 100,30
Alemanha 0700 Confanca dos Consum idores (Gfk) (out. ) -38,30 -36,50
Franca 07:45  Confanca dos consumidores (2et.) &0,00 &2,00
ltalia 05:00 indice Confianca dos Consumidores (set.) 95,00 82 30
EUA 1500 “endas de cazas pendentes (ago.) -0,80% -1,00%
________________ Reino Unido _ 00:00  MNationvide - Indice de Preco de Casas (h)(set) . 1000% _ 10,00%
h*eira Ezpanha 0800 Infacdo Harmaonizada (set. P) 10,10% 10,50%
Portugal 09:30 Indicadores de Confianca e de Clima E condmico (set. ) - -
LUEM 10:00 Indicadores de Confianca e de Clima E condmico (set. ) - -
Alemanha 1300 Infacdo Hamonizada (st P) 10,20% 8,80%
EUA 13:30 P edidos Subsidio Desemprego 220k 213k
EUA 13:30 PIB (h) (Trim.} 2.°Trim. - 2.*estimativa) -0,60% -0,60%
Gifeira Japdo T 00:50 T ProducHo industral (my ago. Py T @k 0.80%
China 0230 PMI Senicos (et ) 52 60 5260
China 02:45 P K1 Industria (zet.} - 49 50
Reino Unido 0700 PIB (Trim.} 2.°Trim. F} -0,10% 0,80%
Franca 07:45  Infacio Hamonizada (set P) 6,60% 6,60%
Franca 0745 IPP {h} (ago. ) - 27 20%
Ezpanha 0&:00 “Yendas a retalhe (h) (ago. ) - -3,30%
UEM 10:00 Taxa de desemprego (ago.) 6,60% 6,60%
UE W 10:00 Infacéo (=et.) 5 70% 9 10%
ltalia 10:00 Infacdo Harmonizada (set. P) 9 40% 9,10%
Portugal 11:00 Infacdo Harmonizada (set. P) - §,30%
Portugal 11:00 “Yendas a retalhe (h) (ago. ) - 4 230%
EUA 13:30 Rendimente Peszoal (ago.) 0,30% 0,20%
EUA 13:30 Dezpesa Pessoal (ago. ) 0,20% 0,10%
EUA 15:00 Ind. Confianca Universidade Michigan (set. F) 559,50 58,20

(h)-Variagdo hom dlogs; (m )-Varapde m enzal; P-Valor prelim inar; F-Valor fnal k-m il M-m ifhdes; B-m il m ihdes
" Ezfim ativaz de consenzo a 23/09.2022; * Valorrelativo ac penocdo anterior
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( Semana Passada

Semana de quedas expressivas nos mercados acionistas, perante ambiente de subida de taxas de juros
pelos bancos centrais, que gradualmente tém vindo a adotar discursos mais hawkish no que respeita a
politica monetaria. A exemplo, o Presidente da Fed deu um sinal claro que o banco central tudo fara para
fazer recuar a inflagao, mesmo que tal signifique a entrada da economia norte-americana em recessao. Isto
depois de ter elevado a taxa diretora em 75 pontos base para os 3%-3,25%. Na frente da guerra, o aumentar
das tensdes por parte da Russia foi outro fator de pressao, com o Presidente russo a mobilizar 300 mil tropas
de reserva de forma gradual para a frente de combate e a voltar a ameagar o uso de armas nucleares. O
indice aleméao até demonstrou a melhor performance na Europa, com as noticias de que o pais pode garantir
o fornecimento de gas natural liquefeito dos Emirados Arabes Unidos a conseguirem anular a indicacéo
preliminar de que a atividade na industria e servicos germanicos se agravou mais que o esperado em
setembro, condicionando a regido do Euro. A revelagao que os preg¢os no produtor alemao acentuaram
inesperadamente o ritmo de subida em agosto veio trazer novos receios de que a inflagao na Zona Euro se
torne mais persistente e dificil de combater. Para o Reino Unido a semana foi mais curta com o mercado
encerrado na segunda-feira devido as cerimonias funebres da Rainha Isabel II.




Europa Fecho 55 YTD Mundo Fecho 55 ¥TD Outroa Fecho b YT

Foolsie 100 7532895 -3.01% -4, 96% Dow Jones 28580,.41 -400% -18.5M% WIG20 1457, 78 -254%  -35,00%
DA 1228419  -3.59% -2ZET% NASDAD 100 1131124 -4584% -30,88%  MBCIEmergentes 950584 -4058%  -2647%
....... (ST (s e OO, = OO . - OO nc N - SO = o= £ WO == . SO . = SO0 b SO 1= = e« OO = i OO = L1 SO %= .-
CAC 4D Brg3.41 -4.B4% -19.15% Shanghsi 08837 -1.22% -15,15% S&P400 2238259 -580% -H.21%
IBE2 35 TEE350 -5.02% -12597% Midei 225 Zr1B383 -150%  -5899% Fus 52 2000 167359 A060% -25.20%

P35l S4BT 44 -5.13% -1,473% Hang Seng 1re833.27 -4.47% -Z3,35% IMCES 208287 -1418% -44

Notas:
5S- Variagéo nas ultimas 5 sessées

Conheca os principais movers em territério nacional, Zona Euro e EUA na semana passada:

BN CT T TN

Telecoms qT 5% Mordes Bank 92T 1%
REN Ltiifie= 248 -25% Airbus Indusmal 91% 0%
JMartne ConzPessoal 2196 44% Canone Almentacio 495 0%
EDP Itiiftie2 472 : Indueztrisl aBer  -15%
B Banca | 014 52%  _lnde  OQumico 37585 1
Mots Eng Construcan 1,10 “iagen=al.
Afr Rec.hNeturais 434 Banca
Sonas Conz Pessos 085 Construco
N.;-.-g.;t.r Rec.Metursiz 137 4 Deutsche Post Induztris
CTT Indu=tris 2 Wonows ImihilErio

soconss | b Jcansl 5

Genersl Mill:  Conzurno Peasod  T91T 52%

Kellogg Conzumo Pessod T34 25%
Alegion PLC Inciu=trisl 92 25%
Hormel Foodz  Consumo Peszod 4687 24%

Et"c-
Solaredge T&""c-
Carnied Corp
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Notas:
5S- Variagéo nas ultimas 5 sessées

DTMI - Departamento de Mercados Acionistas:
Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
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Este relatério foi elaborado pela DTMI - Departamento de Mercados Acionistas do Banco Comercial Portugués, S.A, (Millennium BCP).
This report has been prepared by the Content Area of the Stock Markets Department - DTMI of Banco Comercial Portugués, S.A (Millennium BCP).

Prevengées (“Disclaimer”)

A informagédo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo
desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso,
inteiramente responsaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagbes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas
fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A,, Qualquer alteracdo nas condigbes de mercado podera
implicar alteragbes neste relatério. As informagbes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opiniées expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagédo de
diferentes critérios e fontes. Nao pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S,A, garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que compde este
relatério, pelo que o mesmo deveréa ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um
instrumento no seu processo de tomada de decisado de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes,
direta ou indiretamente da utilizagdo da informacgéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reproducéo total ou parcial deste documento
néo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribui¢do destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis
de conhecimento de terceiros.

This information is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. It consists of data compiled by or of opinions or estimates from Banco Comercial Portugués, S.A.
and no representation or warranty is made as to its accuracy or completeness. This information is merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible
for its use, including for any losses or damages that may, directly or indirectly, derive from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are
merely indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed before its usage. Any alteration in
the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This information may be altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other
business areas of BCP group as a result of using different sources and criteria. The analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially
different results.




