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A semana marca o fecho do 1.° semestre, um periodo de corregido expressiva para as bolsas a nivel
mundial. Numa altura em que os bancos centrais apertam as politicas com mais for¢a e rapidez numa
tentativa de contengéo das pressdes inflacionistas, o IPC da Zona Euro deve mostrar nova escalada
da inflagdo na regido em junho, para 8,5%. Os dados finais de atividade na industria e servigos desde
a China a Europa e EUA também vao merecer atencéo.

Agenda Macro )

Encontre abaixo os principais eventos para esta semana:

23feira EUA 13:30 Encomendas de Bens Duradouros (m) (mai.P) 0,10% 0, 50%
EUA 15:00 “Vendas de casas pendentes (m) (mai.) -3,50% 0,04
O =1 S 15:30 _ Atividade Industrial Dallas (un.) e T 1,30
3 feira Alemanha 0700 Confianga dos Consumidores (G} (ul.) =27, 50 -28,00
Franga 0745 Confianga dos consumidores (jun.} 24.0 26,0
EUA 14: 00 Indice P recos Casas S&FP/CaseShiller (h) (abr.) 21,10% 0,21
EUA 15:00 Confianza dos Consumidores (jun.) 1008 108.4
EUA 15:00 Richmond F ed Index (jun.) - -9.0
‘d%feiraEspanha 08:00 Wendas a retalho (h) (maiy T 3,39
E=spanha 0&: 00 Inflagdo Harmonizada {Jun.P} 2, 7% 2, 5%
P ortugal 09:30 Indice Conifancga dos Consumidores (jun.) - -32,40
P ortugal 09:30 Indicador Sentimento E conomico (jun.} -- 2,00
UEM 10: 00 Confianga E congmica (jun.} 103.0 1058.,0
UEM 10: 00 Indicador de Confianca na Inddstria jun.) 4.8 8.3
UEM 10:00 Confianca nos Sendcos (jun.) 12,8 14,0
UEM 10: 00 Confianga dos consumidores (jun.F) =238 =211
Alemanha 13:00 Inflagdo Harmonizada {jun.P} 2,20% 0,09
EUA 13:30 FPIB (1.%trim {t)} -1,4% 8, 9%
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Reino Unido 0700 Mation wide - indice de Prego de Casas (h) {jun.) 10,80% 11,2%
Franga 0745 Inflagéo Harmonizada (Jun.P) 6,20% 5, 2%
Franca 0745 IPP (h) {(mai.} .- 27.8%
UEM 10: 00 Taxa de desemprego (mai.) 8,20% 8,3%
P ortugal 11:00 “Vendas a retalho (h) (mai.) -- 4, 8%
P ortugal 11:00 Inﬂagﬁu Harmonizada (jun.P} - 2, 1%
EUA 13:30 Rendimento Pessoal (mai.) 0,50% 0, 4%
EUA 13:30 Despesa Pessoal (mai.) 0,50% 0,9%
EUA 13:30 P edidos Subsidioc Desemprego — 228k
Bifeira Japdo T 01:30 FMTIndustria GunFy T B F T 533
China 02:45 PM 1 Industria (jun.) 49 4 4831
UEM 09: 00 P M I Industria (jun.F} 52.0 52,0
Reing Unido 09: 30 PM 1 Industria (jun.F} 3.4 4.8
UEM 10: 00 Inflagdo (jun.} 8,50 % 7. 5%
P ortugal 11:00 Froducdo Industral (m) (mai.} -- -2, 0%
EUA 15:00 ISM Inddstria (jun.} 55.0 58,1
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( Semana Passada

A semana passada foi de recuperagdo global nos mercados de agdes, apesar de se manterem os receios de
recessao, depois de algumas casas de investimento terem revelado um aumento do risco de um bear market,
tendo em conta a degradacao das condigbes macroecondémicas a nivel global. Na Europa, a contragdo na
confianga do consumidor e os niveis de atividade na produgao e servigos inferiores ao estimado, bem como as
subidas dos pregos no produtor na Alemanha em maio, foram algumas condicionantes. No Reino Unido, os
dados mostraram o maior nivel de inflagdo desde a década de 70 e uma escalada superior ao esperado nos
pregos no produtor.

Nos Estados Unidos, a semana marcou-se pelas declaragbes do Presidente da FED, Jerome Powell, com um
discurso maioritariamente focado na importancia da redugdo da inflagdo, ndo excluindo uma subida de 100
pontos-base na préxima reunido do banco central.

Europa Fecho 55 YTD Mundo Fecho 55 YTD Dutroa Fecho ] YT
CAC 40 807335 3.24% -15,09% NASDAD 100 1210585 T45% -2582% Russel2000 178574 6,01% -21,20%
Footsie 100 7532595 2.74% -2,38% S&P 500 31,74 845%  -17.590% MSClWorld 261948 5,28% -18,54%
PSl 803048 2.53% 8,28% Fus 52l 2000 17856, 74 801%  -,38% S&P4A00 233440 5,13% - 17, 88%
Euro Stoeoc 381,28 1.84% -1825% Hang Sang 2171908 305% ST 17% IMCEX 2331.51 1,599% -36,85%
IBE< 35 824210 1.21% -5, 35% Nidei 225 2843157 204% -T.259% MBS Emergentes 1011,18 0,85% -17.52%
X 13118,13 -0,08% -17.42% Shanghsi 334075 0,99% -T87% WIG20 168233 0,24% - 25, T2%
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Conheca os principais movers em territc’)rio nacional, Zona Euro e EUA na semana passada:
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Publishing
Sénia Primo

Este relatorio foi elaborado pela DTMI - Departamento de Mercados Acionistas do Banco Comercial Portugués, S.A, (Millennium BCP).

This report has been prepared by the Content Area of the Stock Markets Department - DTMI of Banco Comercial Portugués, S.A (Millennium BCP).

Prevengées (“Disclaimer”)

A informagédo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo
desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso,
inteiramente responsaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagbes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas
fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A,, Qualquer alteracdo nas condigbes de mercado podera
implicar alteragbes neste relatorio. As informagbes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opiniées expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagédo de




diferentes critérios e fontes. Nao pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S,A, garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este
relatério, pelo que o mesmo deveréa ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um
instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes,
direta ou indiretamente da utilizagdo da informacg&o referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento
néo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribui¢do destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis
de conhecimento de terceiros.

This information is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. It consists of data compiled by or of opinions or estimates from Banco Comercial Portugués, S.A.
and no representation or warranty is made as to its accuracy or completeness. This information is merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible
for its use, including for any losses or damages that may, directly or indirectly, derive from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are
merely indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed before its usage. Any alteration in
the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This information may be altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other
business areas of BCP group as a result of using different sources and criteria. The analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially
different results.




