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MTRADER

Perspetivas

Inflagao pode ter disparado debaixo de fogo russo

Num ambiente de tensdo provocado pelo ataque russo a Ucrénia na semana passada e que levou os Governos
ocidentais a aplicarem sang¢des adicionais a Russia, os investidores analisam os impactos econémicos daquele que
poderd ser o maior conflito no velho continente desde a segunda guerra mundial. Uma resposta mais dura a invaséo
da Ucrénia pela Russia e interrupgdes nas exportagdes de petrdleo e gas daquele pais poderiam provocar um choque
energético maior e um golpe nas bolsas, ainda que um potencial acordo nuclear com o Irdo poderia compensar com a
inundagéo de crude nos mercados. Entretanto o indice de pre¢os no consumidor devera mostrar nova escalada da
inflagdo na Zona Euro em fevereiro, para os 5,3%, o pico mais elevado desde a criagdo da moeda unica, um dado a
atengdo do BCE. Os pregos no produtor da regido também devem ter acelerado o ritmo de subida em janeiro, um
fator de pressé@o sobre 0s pregos a montante e que pode continuar a fomentar a escalada a jusante. Resta saber
como véao atuar os bancos centrais no atual clima de tensdo geopolitica, caso se confirme um impacto econdémico
relevante. Fique ainda atento aos dados finais de atividade na industria e servigos durante o0 més de fevereiro um
pouco por todo o globo.

2Meira  Espanha 08:00  Infagdo Harmonizada (fev. F) 7,00% 6,20%

Poriugal 0930  Infagio Harmonizada (fev. F) . 3,40%
Poriugal 11:00  Vendas a retalho (h) (jan.) - T,.30%
Portugal 11:00  PIB (Trim.) (4.°Trim. F) 1,60% 2,90%
_______________ EUA ... 1330 SocsdosCrosssss(anP) o 130%  220%
IMeira  Japdo 00:30 PMI Industria (v, F) 52,90 5540
China 01:30  PMI Servicos (fev.) 50,70 51,10
China 01:45 P Indiusiria (fev.) 48 20 4910
UEM 08:00  PMI Indlstria (lev. F) 58,40 88,70
Feino Unido 0930  PMI Indistria (lev. F) 57,30 5730
ItEka 10:00 Infacdo Harmonizada (v, P) 5,40% 5,10%
Alemanha 13:00  Intagso Harmonzada (fev. P) 5,30% 5,10%
SO -, S 1500 ISMIndlstmia (V) ST .. 57,60
4 *eira Feing Unido 0700 Masonwade - Indice de Frego de Casas (h) (v 10,80% 11,20%
UEM 10:00  Indagdo (kv.) 5,40% 5,10%
Porugal 11:00  Producao Indusirial (h) (jan.) - 0,40%
EUA 1315  Criagio de Emprego ADF (fev.) 325k -301k
e OB 1800 BegeBookdaFed e D
Seira  Japdo 00:30  PMI Servigos (flev. F) 42,70 47 60
China 01:45 PMI Serngos (lev.) 50,80 51,40
UEM 09:00  PMI Servigos (lev. F) 55,80 51,10
Feino Unido 0830  PMI Servigos (flev. F) 60,80 5110
UEM 10:00 IFF (h) (jan.) 26,90% 26,20%
EUA 1330  Pedidos Subsidio Desemprego 230k LY.
EUA 1500 15M Servigos (fev.) 61,00 59,90
v EUA . ..1500  EncomendasisFabrcas(am) . ... ... 0S0% __ -040%
6ifeira  Alemanha 0000  Vendas a Retalho (h) (jan.) 9,50% 0,00%
Alemanha 0700 Balanca Comercial (jan. ) 6.5b T.0b
Franga 0745  Produgao Indusirial (h) (jan.) -3,20% -0.50%
Reino Unido 0900  Vendas de Aunmdves (h) (lev.) - 27 50%
laka 09:00 PIB (Trim.) (4.5Trm. F) 0,60% 0,60%
UEM 10:00  Vendas a retalho (h) (jan.) 9,10% 2,00%
ELA 13:30  Criacio de Emprego excluindo secior primario (flev.) 400k 45Tk

{hi-Vanagae homaloga; (m)-Vanagdo mensal; P-Valr prelminar; F-Vabr final, k-mi, M-mihbes; B-mil mifices
" Estimativas de consense 2 25022022 ™ Vialor relative 20 paniodo anferor
Fonte: Bioomberg Finance LP, Millernmum imvestment banking

Péagina 1 de 4


https://ind.millenniumbcp.pt/pt/Particulares/Investimentos/Pages/MTrader.aspx

Resultados Europa

N S S 73 T T T T

2*feira_17.00_Banco Comercial Porugues SA ~ EUR 281 017 Mdt% 8020,
3.Meira 06:30 Bayer AG EUR 51_95 o2 B -2 07% 585.13
AA Beersdor AG EUR 2259 89,66 -1.60% £102,70
AA 3wiss Life Holding AG CHF 17.82 565,20 -3,65% &5T7.51
05:30 Symnse AG EUR 14,75 105,55 2.18% §125.18
Af Zalando SE EUR 14,66 55,96 -5.92% $58.74
AA Croda Intemational PLC GBEp 10,18 300,00 3.40% %9 166,67
Af Inberek Group PLC GEp B42  5220,00 1.16% %6 105,60
08:00 Covestro AG EUR 09,29 48,09 4.92% 66,58
4.eira AA  Kuchne + Magel Intemational A CHF 2M 246,00 -1.09% 530013
Flutter Entertamment FLC EUR 2158 122 90 -2.13% §188.17
AA Awiva PLC GBp 15,77 423 40 -2, 4% £487 88
B 06:00 BioMeneuwx BUR LLF o %78 A% $189.77
5.eira 08:00 Merck KGah EUR i3 177,20 £0.06% £225.08
London Stock Exchange Group FL - GBp 36,08 547600 -2.18% %8 056,15
0T:00 CRH PLC EUR 30.65 40.00 -1.58% $53.33
05:00 Thales SA EUR 19,63 91,98 8.93% §104.07
0700 Forurm Cryj EUR 17,29 19.47 14 51% 525,04
AA Argenx SE EUR 13.24 256,30 3.39% £329.83
AfA Evonik Indusines AG EUR 12,75 2737 -5,62% £3312
Ad Entain FLC GBp are 1657,50 0.45% 52 356.27
AA Rentokil Infial FLC GEp 820 454 80 0.79% £608.33
0700 Admiral Group PLC GEp BET 2960.00 0,105 3303342
Mondi PLC GBp B&r 1786,50 -1,15% £2136.95
AA KION Group AG EUR 9,82 74,82 6,1% £108,78
AA Schroders PLC GBp 788 306300 5. 11% 53 760,87
NOS SGP3 8A EUR 1.74 337 -3.93% 83,60
Mota-Engil 3GFS 3A EUR 0,36 117 4 57% 5244

* Valgres em mif milides, Preqo-aho baseadn em esimatvas o consenso oo analtlas (Bloomberg)

Cap. Bokira, Cotaglio @ Prego-Abe am mosos beal Viar, 55 - variacho 5 sesshes and 25 e feveveiro 2022
Cotagdo oe ampredas bafancas [PLC) em pances

Fonfe: Milennum invesiment banking, Bibombeng

Semana passada

Semana negativa para a generalidade das bolsas europeias, com a invasdo da Russia & Ucrénia a trazer volatilidade
aos mercados. Os paises da NATO condenaram o movimento e impuseram severa sangdes econémicas a Moscovo.
A invasdo fez disparar os pregos de matérias-primas, como o gas natural e petroleo e também de instrumentos
associados a divida corporativa como os credit default swaps, que funcionam como seguros em caso de
incumprimento no pagamento de titulos de divida. Pela positiva na frente da pandemia o Conselho da Unido Europeia
recomendou os Estado Membros do bloco a levantar as restricdes de viagens a pessoas vacinadas e 0 Reino Unido
retirou todas as restricdes impostas para travar a propagagdo da pandemia. De realgar que o indice tecnoldgico
Nasdaq100, assim como o S&P500, foram as excec¢des as perdas.

Europa echo - | Mundo echo 33 Outros Fecho 58 YTD
Fooze 100 748946 -0.32% 142% S&P 500 438465 0.82% -8,00% MECI Emengentes  1171,99 -4,5% -4.9%
IBEX 35 8455,60 1.20% -261% Dow Jones 3405875 -006%  -627% Crude 91,59 0,6% 218%
PS1 20 S9N -243% -1.33% HASDAQ 100 1418016  1.28%  -13.06% Gas Maural 44700 0.9% 19.8%
CAC 40 675243 -296%  -560% Nikkei 225 2754800 -238% -8,04% Eurg-Diiar 11268 D48%  -0.80% .
Eurg S 439,81 -263%  -B15% HangSeng 2276718 -641%  -260% Us 10v 196%  3.31pbs  45.16phs
DAX 14567,23 -3,16% B 29% Shanghai H3A 113% -518% Bund 10% 0,231% 4pbs 40.9p%
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No PSI20
iz lseor |55 | fW | Seniimento' |

Edp Rencvaveis S Utilities 8,2% 10.7% e
Edp |Hilities 5.9% 4.1% A
Greenvoll-Eneng: | Hilitess 20% -1.9% i
Ren-Rede Energet [Hifitiess 18% 20% e
Novabase Sgps Sa Tecnolégico 0.4% 5.7% b
Pharol Sgps 5a Telecomunicagies £,3% -1 1% ol
Altri Sgps Sa Recursos Naturais £5% 0,9% o
Navigator Co Sal Recursos Naturais T 5% 0.9% e
CH-Comeios De Indusitrial H4% 84% i
Banco Com Fort-R Banca -11.4% 16.5% s

Na Zona Euro

CuoSom s [ssor |55 | 0| Sentmento_

Iberdrola Sa Utilifies 6.8% 0.1% i
Anheuser-Busch | AhmentacEo, Bebidas & Tabaco 4% 21% L
Asmil Holding Ny Tecnologico 13% 24% i
Volkswagen-Pref Auto 29% 4.0% i
Kaninklijke Phil Farmacéutico 26% 56% i
Bnp Paribas Banca A3% L6% ko
Intesa Sanpaolo Banca 8.0% 0.5% e
Ing Groep Ny Banca 9.6% -106% Y
Basi Se Csirnics -10.2% -7.5% LY
Prosus Ny Tecnologico -15.6% -21.8% L
Nos EUA

T N N T

EtsylInc Retalha 17.0% 26% [

Dush Nestwork-A Telecomunicagies 13.3% 55% L

Iron Mountain Imabilidno 13.2% 10,6% s

Mosaic CoThe Cluimico 10.1% 22.5% L

Bio-Rad Labs-A Farmacéutico 0,9% 11.5% L

Athance Auto Par Retalho £.0% -10,7% b

Newell Brands In Bens de Consumo pessoal £9% 32% i

Norwegian Cruise Viagens & Lazer -1.3% -4 8% [

Hewlett Packa Tecnolbgico -7 6% 08% ok

Netapp Inc Tecnoldgico -11.8% £.5% b

Notas:

58S - Variagdo nas Ultimas 5 sessdes; 1M - Variagdo no ultimo més

* Relagéo entre volume médio das Ultimas 5 sessdes e das Ultimas 20 sessdes

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuigéo de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de presséo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informagéo sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaragbes (“Disclosures”)
Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencgoées (“Disclaimer”)
A informagé&o contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operagéo, nem ainda substituir
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qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagbes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condigbes de mercado
podera implicar alteragdes neste relatorio. As opinibes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizagéo de diferentes critérios e hipdteses. Ndo pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatorio como mais um instrumento no seu
processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagéo da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento néo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribui¢do destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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