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MTRADER

BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADOS = =%

Perspetivas

Decisoes de BCE e BoE em foco numa semana de muitas contas empresariais

As decisdes de politica monetaria do Banco de Inglaterra e do BCE devem ser um dos temas quentes desta semana.
E expectavel que a taxa de juro em solo britanico volte a subir, de 0,25% para 0,50%, de forma a responder &
escalada de inflagdo, com as atengdes voltadas para possiveis sinalizagfes de aumentos adicionais do BoE para
este ano. O Banco Central Europeu tem adotado um discurso menos agressivo do que os seus similares do Reino
Unido e dos EUA e os investidores tém expectativas de que a presidente Christine Lagarde reitere a probabilidade de
nao existirem aumentos de juros em 2022. A sustentar esta a previsdo de que a inflagdo na Zona Euro provavelmente
caiu em janeiro, uma vez que uma mudanca no imposto sobre vendas na Alemanha saiu da comparagédo anual e as
vendas de vestuario fracassaram.

Entretanto chega ja hoje uma indicacdo do desempenho econdmico da Zona Euro no 4.°trimestre de 2021,
esperando-se que o PIB tenha expandido 0,4% face ao periodo antecedente (vs. +2,2% no 3.°trimestre). A contragao
da economia aleméa (revelada na semana passada) tera sido um dos travdes. Os dados finais dos PMIs devem
mostrar arrefecimento do ritmo de expansao da atividade na Zona Euro e Reino Unido, esperando-se que o ISM
mostre padrao semelhante nos EUA.

A agenda empresarial estara bastante ativa, em especial nos EUA, onde entre as maiores capitalizagdes bolsistas de
Wall Street mostram numeros Exxon Mobil, PayPal, UPS, AMD, Starbucks, Alphabet, Meta Platforms, QUALCOMM,
T-Mobile, Amazon.com, Eli Lilly e Merck. Em Portugal chegam as contas da Galp. Na Europa teremos KPN,
UniCredit, Ryanair, CaixaBank, Stora Enso Oyj e UBS entre as apresentagdes.

Evento
2¥eira  Pomugal 09:30  Infiag30 Harmonizada (na. P) - 2,80%
UEM 10:00  PIB (Trim.) (4.°Trim. P 0,40% 2.20%
UEM 10:00  PIB (h) (4.°Trim. P 4,60% 3,80%
1:343 10:00  PIB (Trim.) (4.°Trim. P) 0,50% 2,60%
............... Memanha 1300 IntacSoMamonzada (an.P) o 430%  ST0%
3. Heira Japdo 00:30  PMI Industria (jan. F) 54,60 5430
Reing Unido 07.00  Masorwide - indice de Preco de Casas (h) (jan.) 10,80% 10,40%
Franga 07:45  Intagdo Harmonizada (jan, P) 3,00% 340%
UEM 0%:00  PMI Indisiria (Jan. F) 58,00 58,00
Reing Unido 0930 PMI Indisiia (an. F) 55,90 57,80
UEM 10:00  Taxa de desemprego (dez.) 7.10% 7.20%
Porugal 11:00  Producdo Industrial (m) (dez.) . 1.20%
................ EUA . ...[S00  |SMindiswagen) . STE0 . 5870
4¥eia  UEM 10:00  Indagdo (jan.) 4.40% 5,00%
UEM 10:00  IPC(m) (jan. F) -0,50% 0,40%
UEM 10:00  Intagdo Core (jan. P) 1,80% 2,60%
kaka 10:00  Intagdo Harmonizada (jan. P) 4,00% 4.20%
________________ BUA __....1315  CraclodeEmpregoADPan) . ... 220 8Ok
5Meira  Japdo 00:30  PMI Sarvigos (jan. F) 45,60 52,10
UEM 08:00  PMI Servigos (jan. F) 51,20 53,10
Reing Uinido 09:30  PMI Servigos (jan. F) 53,30 53,60
UEM 10:00  IPP (h) (dez.) 26,10% 23.70%
Reina Unido 1200 Banco de Inglaterra - Decizdo de faxas de juro 0,50% 0,25%
UEM 1245  BCE - Taxa Direiora 0,00% 0,00%
EUA 1330  Pedidos Subsidio Desemprego 250k 250k
EUA 15:00  ISM Servigos (jan.) 549,50 62,00
EUA 1500  Encomendas & Fabncas (dez.) 0,10% 1,60%
________________ EUA ... 1800 Encomendasde Bens Dwadowos (dez F) . 080%  320%
6¥eira  Alemanha 0700 Encomendas as Fabricas (h) (dez) 0,03 0,01
Franca 07:45 Produgo Industrial (m) (dez.) 0,50% -0409%
Reina Uinido 0800  Vendas de Automdveis (h) (jan.) - 18,20%
UEM 10:00  Vendas a retalho (m) (dez.) -0,80% 1,00%
UEM 10000 Vendas a retalho (h) (dez.) 5,00% 7.80%
EUA 1330  Criagio de Emprege exchuindo secior primano (jan.) 175k 199
EUA 1330  Taxa de desemprego (jan.) 3,80% 3,90%

(h-Varagio hombloga; {m)-Variagio mensal P-Viabr prebminar, F-Viabr final k-mi, Me-milhes, Bomil mibdes
" Estimativas de consenso a 28002022 P Vabr miativo a0 penngo anfenor
Fante: Boambarg Finance LP, Millsanium investment banking
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Resultados Europa

CHF 62,70 16,94 28% 20,26

3Meira AA  UBS Group AG

4. eira Nova Nordisk A/S
AA Novartis AG
AR Banco Santander SA
0700 Crsted AS
Feman NV
0700 Hexagon AB
10:30 Kone Dyj
AR Naturgy Energy Group SA
AR Telenor ASA

06:00 Swedbank AB
06:00 Julus Baer Group

L S

638,90
79.57
315
676.20
200,50
120.35
5584
R
147.30
179,88

O5%.

6.8%
4.1%
6,6%
-2.5%
34%
18%
09%
04%
5.0%
18%
2.3%

A8
67173
89.15
374
95217
218,15
142,29
63,16
2280
160.00
198,44
70,33

5.eira 0600 Roche Holding AG
Enel SpA
Siemens Healthineers AG
06:00 AEB
AM Dassault Systemes SE
AR ING Groep NV
06:30 Infinecn Technologies AG
05:30 Nordea Bank Abp
Banco Bilbao Vizeaya Argentan
05:00 Nokia Oyj
06:15 Swisscom AG
BT Group PLC
CNH Industrial NV
0500 OMV AG
AA  Publicis Groupe SA
0630 Danske Bank A/S
Siemens Gamesa Renewable Energ
00 KeskoOy
Sanofi
06:30 Vinci SA
AA  Intesa Sanpaoclo SpA
07.00 Assa Abloy AB
07:00 Carsberg AS DKK

* Valores em mif mihGes; Prego-akvo baseady em esimativas o consensd oo analstas (Bloomberg)
Cap. Bokisla, Cofagdo e Prepo-Ao am moeda bcal Vv, 55 - vanagio 5 sessdes ath 28 de janeirp o 2022

Cotagio de empresas britanicas (PLC) em pences
Fonte: Milennim investment banking, Bioomberg

Resultados EUA
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Cap. Bolaista* Cotagio  Var. 588 EPSaj. Vendss* Prego-Alvo

3Meira OF Alphabet $17899 S2665.7T9 246% S30019  S50.3% 5339833
1230  Exxon Mobil $318,7 75,28 431% $1920  ST46T §75.47

OF PayPal Holdings 51921 $163.52 0% 85112 .49 525193

1100  United Parcal Semvica 81723 198,25 -183% 83102 82708 220,38

OF Advanced Micro Davices 51271 510524 -1142% 30755 451 $141.00

OF Starbucks $112.2 sar.21 093% 50,796 §7.96 $119,59

DF Gilead Sciences $86.4 $58 85 051% $1572 5,82 875,15

OF Chubly 848 $196.69 254% 83206 $9.48 521425

2100 General Molors §728 £50.24 S5 71% 81176 M1 §78.26

4.%eira OF Meta Platiomns $839.3 83011 D48% 854208 33344 $390.93
AA Abb\Vie 2438 $137.92 450% $3275  $1500 $142.78

A Therme Fisher Scientific 52254 $572,03 143% 85,154 8983 $645,53

OF QUALCOMM ST T 516681 1.94% 33000 51046 $203.%

2105  T-Mobile US S1367 108,65 682% 5011 521,13 S167.18

AA Waste Management 86519 $147.50 2% 51,257 $4.50 $171.00

OF Boslon Scientific 0.8 S42T4 054% 50430 LR $51.26

OF Mt ife $556 56,06 065% $1472 $18.10 572848

AA Emerson Eleciric 540 90,71 267% 50988 48 $110.83
5'feira DF  Amazencom §14804 S§287956  084%  $8301 SI78T  s411413
AA Eli Lilly & 5245 SM5.10 084%  $2481 §775 $288.74

Al Merck & Co S24.3 $80.50 1.15%  §1.509 13,14 $82.61

AA Honeywel Intemational $139.1 $201.59 -1.52%  s2070 @mn $240,55

AA ConocoPhillips SUTT 80,22 TAE% §2182 51323 895 44

AA Estee Lauder Cos Inc/The $109.3 $303,79 228% 82620 8549 $357 85

2005 Ford Motor IR 51054 S38% 50440 S34TO 522,33

11:30  Cigna T4 523345 -8 #M $43.86 526248

11:00  Beclon Dickinson and §729 $255.73 3.36% 52853 N 524N

1300  IMingis Tool Works §727 $231,75 240%  $1888 $3,54 $244.71

AA Intercontinertal Exchange §70.1 5124 35 -1.03% 51316 $182 515694

OF Activision Bizzard 17 578,14 27%% 3131 $259 357

Exelon §56,1 $57.33 0.85% 50827 8541 $51.04

B.Meira AA BristokMyers Squibb 51441 540 206% 51796 51208 §T.70
A Regeneron Phammaceuicals 8572 $624 92 057% $19.509 $450 $647 60

AA Eaton Comp PLC 8625 $156.69 240%  S1LM5 $4.90 $184.95

Al Air Products and Chemicals 8615 8377 B3 A 71%  $2.508 8272 833360

1100 AocnPLC $59.5 527018 141% 83333 8315 530669

* Walanes e mid milides; Freqo-akeo, EPS a @ Vendas baseacss em esiimatias de consensa de analsias | Blomberg),
Vi, 58 - vl § S85i0ed Stk 20 06 0dis o6 2022 OF - Depae o0 o
Fonke: Milennm mvesimant banting, Bicombary

Semana passada

Semana negativa para os principais indices acionistas. Na comunicagao das decisdes de politica monetaria, Jerome Powell
afirmou que a Fed estava preparada para subir a taxa de juro ja em margo e em reposta a uma questao, o presidente do
Banco Central americano ndo excluiu a possibilidade de um aumento da taxa de referéncia em todas a reunides, o que
levaria a 7 aumentos em 2022. Isto levou os analistas a posicionarem-se para um cenario de cerca de 5 subidas este ano,
mais uma do que anteriormente antecipado, castigando o sentimento de mercado. A revelagdo de que a economia norte-
americana registou uma expansao superior ao previsto no 4.°trimestre, catapultando o PIB dos EUA para o maior
crescimento anual desde 1984, da forca a este tipo de cenarios, de forma a combater o atual pico de inflagéo. Ja o corte das
perspetivas do FMI para o crescimento da economia global em 2022 e a desaceleragdo do ritmo de expanséo dos servigos
em janeiro que pressionou a atividade global em ambos os lados do Atlantico retira de alguma forma essa pressdo. Na Zona
Euro foi revelado que a economia alema registou uma contragdo mais acentuada do que o antecipado pelos analistas no
4 °trimestre. As tensdes geopoliticas perante uma potencial intens@o da Russia em invadir a Ucrénia foi outro ponto a marcar
o sentimento. De realgar que o indice generalista europeu Stoxx600 demonstra a quarta semana consecutiva de perdas,
ainda que a corre¢do do mesmo seja de apenas 4,56%.

Europa Fecho 55 YTD Mundo Fecho 58 YTD Outros Fecho 58 YTD
Footse 100 746607 -0,37% 1,10% S&P 500 443185 07T -7.01% MSCl Emergentes 119114 -4 3% -3,3%
IBEX 35 8509.80 -0.98% -1,19% Dow Jones MF254T  1,34% -4 44% Crude 85,82 2,0% 154%

PSI 20 5521.86 -1.08%  -0.86% NASDAQ 10D 1445481 011%  -1143% Gés Natural 4,639 16,0% 244%

CAC 40 6085.82 -145%  -262% Nikkei 225 2T4B00 -292%  -T20% Eure-Ddiar 1,151 -172%  -2.06%

DAX 15318,95 -183%  -3.56% Hang Seng 2355008 -567%  065% us 10v 1.77% 1.14pbs  25.94pbs

Eurn Sioxx 45617 28T%  -473% Shanghai 336144 A45TH  -TES% Bund 10V -0,045% 2pbs 13.3p0%

No PSI20
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Psi20 fseor | 58 | M | Sentimento® |

Galp Enemgia Energia 4.6% 15.7% i
Jeronimo Martins Bens de Consuma pessoal 1.0% 6,8% L
Ramada Investme Recursas Naturals 0,8% 26% L
Semapa Recursos Malurais 0.7% 1.4% i
Mas Sgps Telecomunicaghes 0,4% 35% A
Motz Engil Saps Construgdo 37% 3.2% i
Greenvolt-Energi | Milities: 4.4% 659% "
Movabase Sgps Sa Tecnoldgico 4 5% 45% LY
Banco Com Port-R Banca 48% 8.7% s
Edp Renovaveis S | Milities 54% -18,2% o

Na Zona Euro

euodionse—— fotor | se | | Sontimemo |

Vonovia Se Imabiliano 6,5% 44% L
Muenchener Rue-R Segurador 49% 6.3% “n
Deutsche Telekom Telecomunicagdes M 1.2% [ |
Sanofi Farmacéutico 3% 6,1% i
Eni Spa Enesgia 36% 9.4% L]
Safran Sa Industnal 6.5% -28% ¥
Schneider Electr Industrial 58% 14,8% [ ]
Prosus My Tecnoldgico -T.T% -10% L 7
Asmi Holding Ny Tecnologico -10,0% 209% ¥
Sap Se Tecnoldgico -10,7% 134% 0
Nos EUA

T N N T
Gap Inc'The Retalho 120% 2.1% L]
Cotesra Enengy | Energia 11.8% 8.4% ik
Zions Bancorp Na Banca 104% 8.0% Ly
Apa Com Energia 10.2% 18.8% L
Marathon Oil Energia 9.6% 204% L
Signature Bank Banca J7% JT1% ok
Marketaress Senigos Financeiros 0% -190% [ ]
Abiomed Inc Farmacéulico 80% 224% LY
FSinc Tecnaldgico 44% -18,1% L
Westemn Digital Tecnoldgico -13,7% -206% &

Notas:

5S - Variagéo nas Ultimas 5 sessdes; 1M - Variagdo no ltimo més

* Relagéo entre volume médio das Ultimas 5 sessoes e das dltimas 20 sessdes

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuigéo de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de presséo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informagéo sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaragées (“Disclosures”)
Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevengées (“Disclaimer”)
A informagéo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir
qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagbes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragéo nas condigbes de mercado
podera implicar alteragbes neste relatorio. As opinibes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opiniées expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizagéo de diferentes critérios e hipdteses. Ndo pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente
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analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatorio como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagéo da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento néo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatérios que
constam da nossa lista de distribui¢éo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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