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BoE, Atividade, PIB e muitas contas marcam semana

Numa semana com calendario de resultados em pano de fundo, surgem alguns eventos macroeconémicos
que podem mexer com o sentimento. Espera-se que o Banco de Inglaterra anuncie uma subida de 75 pontos
base na taxa de juro diretora para o Reino Unido, o que a confirmar-se sera o maior aumento desde 1989.
Espera-se que depois disto, o ritmo de subidas comece a diminuir (50 pb em dezembro, aumentos de 25 pb
em fevereiro, margo e maio de 2023), colocando a taxa nos 4,25% no primeiro semestre do proximo ano,
pelo que o discurso do BoE deve ser seguido de perto. A subida de pregos no produtor da Zonas Euro
devera ter continuado sem dar tréguas em setembro, trazendo pressdes para jusante. Os indicadores de
atividade deverao mostrar uma degradagao no ultimo més no espacgo do Euro, Reino Unido e EUA.

< Agenda Macro )

Encontre abaixo os principais eventos para esta semana:

Dia Pais Hora Evento Esperado ! Anterior 2
2. feira Porugal 11:00 Producdo Industrial (m) (set.) - 3,00%
Porugal 11:00 Vendas a retalho (h) (set.) - 5,40%
‘3eim  Japao 00:30° FMUindostia (oot Fy IR G 50,80
China 01:45 P W Industria (out.} 48 50 4310
Reino Unido 0700 Maticnwide - Indice de Preco de Casas (h) (out.} 8 20% 9 50%
Reino Unido 09:30 PM | Industria (out. F}) 45 20 43 40
EUA 14:00 ISW Indistria (out.) 50,0 50,9
4.*eima Alemanha 0700 Balanca Comercial (zet. ) 0.7b 1.2b
UE M 0500 P W1 Industria (out. F} 45 50 45 40
EUA 12115 Criacdo de Emprego ADP (out.) 200k 208k
________________ EUA ... 1800  FED-decisfodetaxasdejuro ... 350-375%  3,00%325%
5 eira China 01:45 PH I Sendcos (out.) 45 20 45 30
Reino Unido 05:30 P Sendcos (out. F) A7 50 50,00
UEM 10:00 Taxa de desem prego (zet. ) 6,60% 6,607%
Reino Unido 12:00 Banco de Inglatema - Decisdo de taxas de juro 3,00% 2,25%
ElUA 12:30 Balanca Comercial (zet. ) -570.2b -B6T7.4b
ElA 12:30 Pedidos Subsidio Desem prego - 217k
EUA 14:00 E ncomendas ds Fabricas (set.) 0,40% 0,00%
ELA 14:00 E ncomendas de Bens Duradoumns (set. F) - 0,40%
________________ EUA ...0400 ISMSendcosfout) o ....5850  S&70
6.} feima Japdo 00:30 PM I Sendcos (out. F) 53,00 5220
Alemanha 07:00 Encomendas as Fabricas (m)(set.) -0,50% -2 40%
Franca 0745 Producde Industial (m) (set.) -1,00% 2,40%
Ezpanha 02:00 Froducdo Industrial (m) (s&t.) -0,50% 0,40%
Reino Unido 05:00 Vendas de Automaveis (h) (out.) - 4 60%
UEM 0500 PWMI Serdcos (out. F) 43 20 43 20
UE M 10:00 IPP (h} (=&t} 42 10% 43 30%
ElA 12:30 Criacdo de Emprego excluinde sector pimario (out.) 200k 263k

(h}-Variapdo hom cloga; (m -Variscdo m enzal P-Valor prelim inar; F- Valor final; k-m il M-m ikdes; B-m i m ilhdes
" Eztim ativaz de conzenzo a 28/10/2022; # Valor relafive ac periodo anierior
Fonie: Bloom berg Finance LP, D TMI-Departam enio Mercados Acionizias



Mapa Emprasarial)

Em solo europeu o Novo Nordisk A/S é a cotada de maior valor de mercado a reportar, sendo ainda
esperados resultados de nomes como BP, GSK, BNP Paribas, BMW, Enel, ING Groep, Intesa Sanpaolo,
Vestas Wind Systems, Legrand ou Telefonica. Em Portugal de notar hoje apds o fecho as contas do BCP.
Os CTT reportam na quinta-feira e a Semapa no dia seguinte.

Dia Empresa Moeda cap eur Cap. Bolsista* Cotagido Var.55 Prego-Alvo
3%eira AA BPPLC . GBp. . 810139 8694 47295 0385% 54383
4 *feira 06:30 Movo Mordisk A/S DKk $248,70 1851,36 Mz 219% 870,54

0700 GSK PLC GBp 567,19 57 62 141166 1,80% 1751,89
AL AP Moller - Maersk &3 DKk a7 42 278,56 15225 -2 96% 20857 29
A& Ferrari MY EUR 536,55 36,55 15889 1,26% 22122
07:30 Sampo Oy] EUR 52484 24 84 46,58 0,24% 49 37
_______________ AA VestasWindSystemsA/s  DKK 82016 15007 1485 356% 18908
5.feira 06:00 BMP Paribas 3A EUR 858,37 58,37 47 285 0,35% G5,82
As o Bayerische Motoren Werke AG ELUR 55253 52,58 79,56 1,48% a7 42
ODF Enel3p4 EUR 54547 45 47 4 472 4 52% 724
Ab NG Groep MY EUR 537,41 ar.4 9,931 0,54% 13,50
07:00 Orsted AS DKk 535,56 264,71 G297 4 50% 83405
07:00 Verbund AG EUR 528,30 28,30 81,45 1,49% 93,85
Ad o Legrand S4 EUR 52072 2072 77,64 3, 71% 83,58
A4 Hannover Rueck SE EUR 519,96 19,95 165,55 277% 173,27
DF Tenaris SA EUR 518,07 18,07 15,31 0,79% 17,88
6. feira Intesa Sanpaoclo SpA EUR 536,18 36,13 1,9052 2.04% 2,44
Ad Amadeus T Group SA EUR 52328 2323 51,68 3,02% G1,39
Ab Telefonica3A EUR 518,71 19,71 3413 4 83% 473
AL Societe Generale 34 EUR 510,48 19,43 22025 -0,39% 33,03

* Valores em mil mitves; Frepo-alve bassado em sstimativas de consenso oe analistas (Bloomberg)
Cap. Bolsista Cotacdo e Preco-Alvo em moeds local; Var 55 -variacio 5 sessfes até 28 de outubro de 2022
Cotagdo de empresas britdnicas (PLC) em pences

A earnings season dos EUA entrou na segunda metade, com o setor da Banca praticamente fechado em
termos de divulgagcédo de contas e o Industrial no ultimo ter¢o. Entre as maiores capitalizagdes bolsistas
chegam esta semana os numeros de Eli Lilly, Pfizer, ConocoPhillips, Amgen, QUALCOMM, CVS Health,
PayPal, Starbucks e AMD.




Cap. Bolsista* Cotagio Var.55 EPSaj. Vendas* Prego-Alvo

27feira 2005 SfyREr 9867 522923 500% 52232 | s447 524031
Jrfeira  AA Eli Lilly & 53420 5359 90 61% 31,829 50 93 5340 86
AA Pfizer $266,2 547 43 5,52% 51,404 521,12 53,72
DF Advanced Micro Devices 1001 562,01 542% 0678 55 66 a0, 32
20005 Mondelez International 584 6 561,70 7.59% 50,68V &7 42 569,50
OF Airbnb 5747 5115.21 -398% B 522 52 83 513985
AA Eaton Corp PLC 5809 5150.28 T86% 32,006 38,31 516289
OF Mckesson 856,7 5384 72 6,50% 56,051 70,19 539114
AA Marathion Petraleum 556,56 8113657 197% &7,004 40,99 $123,93
_________________ OF ... PublicStorage o BBAT O B3NLEL O B4d% F2903BL0G . E361.03.
47 feira  DF QUALCOMM 13349 119,21 3,00% 33140 11,41 5168,
AA CV'S Health 23T 584 19 159% 51,802 576,79 511824
20000 Booking Holdings 743 B1871,72 268% 549617 o1 B2 33204
AA Estee Lauder Cos Inc/The 573r S206,44 230% §1,302 53,92 528916
ereeeateeneant AA o Humama . BT02 895483 868% 86258 52284 $357.86
Hfeira AA ConocoPhillips 161,89 B127 17 215% 33,437 318,35 5129 584
CF Amagen F146 5 527381 868% 34437 56 56 F202 85
CF Starbucks 5899 87,10 -1 70% 80,721 5831 596,10
CF PayPal Holdings Fo97 586,29 275% 30857 56,81 511751
10:30 Cigna 891 532476 T77% F5.712 S44 77 531142
Al Regeneron Pharmaceuticals 3818 5750 76 516% 59,705 72 93 578096
CF EOG Resources 5783 513369 -087% 33,788 &7 .31 5147 40
AA Zoetis 5718 5183 28 412% 31,236 52 08 522058
AA Moderna 5591 518097  1765% 53582 5374 5187, 71
CF Metlife 5083 57314 T46% 31,180 51957 576,76
AA Air Products and Chemicals 556,4 204 44 h45% 52761 5321 5238 24
B AA Intercontinertal Exchange  §540  $9868  390% 51273 $180  $12543
G.*feira 17100 Duke Energy 5724 584 00 G,26% 31,840 &7 .31 101,86
AA Dominion Energy 5878 569,41 5,92% ®.077 5405 578,93

* Valores em mil mihdes; Prego-alvo, EPS g e Vendas baseadas em estimativas de consenso de analistas (Bloomberg);
Var 55 - variagdo Ssessdes até 28 de outubro de 2022 DF - Depois dofecho
Forter M Nenmium investment banking Bloomberg

( Semana Passada )

Semana positiva para os principais indices acionistas nos EUA e na Europa, onde o BCE elevou uma vez
mais a taxa de juro em 75 pontos base para os 2%, em linha com o esperado pelos analistas. O discurso de
Christine Lagarde impulsionou os indices europeus, com o mercado a considerar a comunicagao
ligeiramente menos hawkish, o que acabou por ofuscar as indicagdes preliminares de que a inflagao ter-se-
a situado acima do esperado em algumas das maiores geografias da Zona Euro, atingindo os 11,6% na
Alemanha e os 12,8% em Itélia. A animar o sentimento esteve também a queda dos precos de gas natural
na Europa, pela 9.2semana consecutiva, apos os Estados membros da Unido Europeia terem chegado a
acordo para a compra conjunta de gas, segundo revelou o Ministro da Economia alem&o Robert Habeck.
Em Portugal o Governo revelou que também pretende aplicar um imposto sobre lucros extraordinarios no
setor de Retalho. Em Wall Street os principais indices de agdes conseguiram afastar as rea¢des negativas
as contas de Alphabet, Microsoft, Meta e Amazon. No plano macroeconémico foi ainda sinalizado que a
atividade global na Zona Euro, Reino Unido e EUA podera ter voltado a agravar o ritmo de contragdo no més
de outubro. No mercado asiatico, a China foi a exceg¢ao ao sentimento positivo, com a renovagao do mandato
de Xi Jinping, com reforco de poderes, a castigar as listadas chinesas, uma vez que, aumenta a
probabilidade do pais continuar a adotar uma politica de Covid zero e uma politica agressiva contra as
grandes empresas tecnolodgicas.



Europa Fecho 55 YTD Mundo Fecho 55 ¥TD Ouiros Fecho it YT
IBEX 35 916,50 492% -8,15% Dow Jones 32851,80 5, 72% -8,57% WIG20 1508, 70 688% -33,45%
DA 1324333 4,0:3% -16,63% S&P 500 3801,06 3.95% -1815% IVKOEZ 267,70 607% -42 7%
CAC 4D 827305 3945 -12,30% HASDAC 100 1154521 2098 -2025% Russel2000 184552 6,01% =17, 74%
Eurc Stomoc 28282 371% -17,28% Mixkei 228 2710520 0,80% -5,88% S&F4200 243853 531% -14,32%
PSil 857,59 302% 1.58% Shanghai 291593 -405% -1985% MECIWorld  2581,04 401% -20,75%
Footsis 100 7532 95 1,1.3% -4 BE% Hang Seng 14853, 08 -833% -3848% MSC|Ememgentes 84558 -225% -3137%

Notas:

5S- Variagao nas ultimas 5 sessées

Conhega os principais movers em territério nacional, Zona Euro e EUA na semana passada:

I T N T T

Teletoms T5% Air Liquide Sa Cuamico 13342  94%
EDPF‘. |tiifie= 21,19 5% Arbus 32 Indu=ria 11000 90%
iC Apnorinn Indhuztrisl 953 6.2% Aden N Indu=trisl 143280  90%
Indhuztrisl 306 5% Eni Spa Energgtoo 1314 59%
L L Vncisa Constrco 9328 B3%
Banco San l:a'-:af Banca 2E8
VollewagenP Arbmdw

i Bazizs Quimico 4530

& 100 4% Aidaz A Conzumo KW

Mavigaior R-='* Metursiz 3 3420 45% Przus Ny Tecnddgico 4.4

Unierzsl Hth-B = Famscéuico 11702 300%

Dexcom Famacfufico 12087 263%

Enphaze Enengy Energgtico W55 M A%

Mg Inc Financero 47427 181%
-Raymondlanes Franceto 11824 18.1%

Comi ine Bens Consummp 103 44 33

&y Inc-Sp Adr Tecnaogco TEH 13 %

Edwars Lie Farmacaufico 08 -6 4%

Cevita Inc Farmaciufico 705 -2 Bk

Met Platorms-4  Tecnddgico WA AT

Notas:

5S- Variagéo nas ultimas 5 sessées

DTMI - Departamento de Mercados Acionistas:
Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
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Este relatério foi elaborado pela DTMI - Departamento de Mercados Acionistas do Banco Comercial Portugués, S.A, (Millennium BCP).
This report has been prepared by the Content Area of the Stock Markets Department - DTMI of Banco Comercial Portugués, S.A (Millennium BCP).

Prevengdes (“Disclaimer”)

A informagédo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo
desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso,
inteiramente responsaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagbes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas
fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A,, Qualquer alteragdo nas condigbes de mercado podera
implicar alteragbes neste relatoério. As informagbes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opiniées expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagédo de
diferentes critérios e fontes. Ndo pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S,A, garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compéde este
relatério, pelo que o mesmo deveréa ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um
instrumento no seu processo de tomada de decis&o de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes,
direta ou indiretamente da utilizagdo da informac&o referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento
néo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuigdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis
de conhecimento de terceiros.

This information is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. It consists of data compiled by or of opinions or estimates from Banco Comercial Portugués, S.A.
and no representation or warranty is made as to its accuracy or completeness. This information is merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible
for its use, including for any losses or damages that may, directly or indirectly, derive from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are
merely indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed before its usage. Any alteration in
the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This information may be altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other
business areas of BCP group as a result of using different sources and criteria. The analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially
different results.




