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Minutas em destaque no arranque de um novo semestre

Apdés um 1.°semestre com quedas bastante expressivas, onde o S&P500 demonstrou a pior
performance desde 1970, os investidores centram as suas atengdes nas minutas da Fed (dia 6) e do
BCE (dia 7) a espera de encontrar detalhes adicionais sobre o ritmo das politicas monetarias dos
bancos centrais. Hoje o preco nos produtores da Zona Euro ira estar em foco, numa altura em que os
bancos centrais lutam contra uma inflagdo que teima em baixar. Os dados finais da atividade terciaria
da Zona Euro, Reino Unido e EUA também vao merecer atengao.

Agenda Macro

Encontre abaixo os principais eventos para esta semana:

Dia Pais Hom  Evento Esperado ! Anterior #
2 feir UEM : Sentix - Confianca dos Investidores (ul.} -20,00 -15,80
UEM : IPP {h} (mai.} 35 50% 37, 20%
3 feim China 45 P Sendcos (jun.) 49 00 41,40
Franca 0745 Producdo Industral (m) (mai.} 0,50% -0, 10%
Reino Unido 05:00 Vendas de Automoveis (h) jun.) - -20,60%
UEM 059:00 P Senicos (jun. F) 52,80 55,10
Reino Unido 08:30 P Sendcos (jun. F) 53,40 53 40
EUA 15:00 Encomendas s Fabricas (mai.) 0,50% 0, 30%
EUA 15:00 Encomendas de Bens Duradoures (mai. F) 0,40% 0,70%
4%eiraAlemanha 07:00 " Encomendas as Fabricas (m) (mai) UUUUTTTUTUgEmeR T 3ok
E=panha 0a:00 Producdo Industral (m) (mai.} -0,50% 2,10%
UEM 10:00 “endas a retalhe (m}) (mai.} 0,40% -1, 30%
UEM 10:00 “endas a retalho (h) (mai.} -0,30% 3,50%
ELA 15:00 ISM Sendicos (jun.) 54,50 35,90
EUA 19:00 Atas da Gltima reunido do FED - -
‘Bifeira Alemanha 07:00 " ProdugHo Industrai (mj(mai ) T AT 0, 70%
EUA 13:30 Balanca Comercial (mai. ) -285.0b -87.1b
EUA 13:30 P edidos Subsidio Desemprego 230k 231k
G3feira Franga  07:48  Balanga Comercial (mai ) T AZsgom T AZ1EEm
Italia 05:00 Producdo Industral (m) (mai.} -1,30% 1,680%
EUA 13:30 Criacio de Emprego excluindo sector primrio Jun. ) 275k 380k
EUA 15:00 Stocks dos Grossistas (mai. F) 2,30% 2, 00%%
EUA 15:00 Vendas dos Groesitas (mai.) - 0, 70%

ihl-Variagio homdloga; (m )-Varnacio mensal P-Valor prefiminar, F-Valor final k-mil Mmilhdes; B-mil milhdes
" Estimativas de consenso a M/A72022; ? Valor relativo a0 periodo anterior
Fonte: Bloomberg Fnance LP, DTM-Depariamento Mercados Acionistas

( Semana Passada




Semana negativa para as principais bolsas europeias e norte-americanas, com o indice nacional a ser a
excecao, impulsionado pelas valorizagdes da Greenvolt, Jeronimo Martins e EDP. Na China a reabertura
econdmica, o alivio de algumas restricdes pandémicas e as politicas acomodaticias do governo acabaram
por animar os principais indices chineses. A divulgagao de que a atividade industrial norte-americana
diminuiu mais do que o esperado, pressionada pela contragdo no indicador de novas encomendas, € 0
corte das estimativas de crescimento econdmico por parte do Governo francés foram fatores de pressao
para os mercados e acabaram por gerar novos receios de recessao. Que aliado a revelagao de que a
inflacao da Zona Euro podera ter voltado a atingir um novo pico e acima do esperado em junho, dificultam
as decisbes de politica monetaria dos bancos centrais, a medida que veem as probabilidades de uma
recessao a aumentar e uma inflagdo que teima em baixar.

Europa Fecho 55 YTD Mundo Fecho 55 YTD Outros Fecho 55 YTD
PSI 605175 0,35% B 65% Dow Jones 31097 26 -1,28% -14.42% WIG20 1688 85 0.3%9% -25,50%
Footsse 100 1532 95 -0,56% -2.92% Russel 2000 172776 -2.15%  -23.05% SEP400 229589 -1,65% -19,22%
IBEX 35 817610 -0,82% -6,17% S&P 500 3825 33 221%  -1974%  MSCI Emergentes 992 84 -1,81% -189,41%
Ewro Stoso: g2 87 -2,15% -20,04% Shanghai 3387 B4 1,13% -6,93% Russel 2000 172776 -2,15% -23,05%
Dax 12813.03 -2,33% -19,34% Hang Seng 2185979 0,65% 5,57% MSCI World 255095 -2 2T% 20, 79%
CAC 40 5831 06 -2 4% 17 08% Hikkei 225 25083562 2108 -0.00% IMOEX 2206.61 -1 13% 41 74%

Notas:

5S- Variagéo nas ultimas 5 sessées

Conheca os principais movers em territério nacional, Zona Euro e EUA na semana passada:
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Este relatério foi elaborado pela DTMI - Departamento de Mercados Acionistas do Banco Comercial Portugués, S.A, (Millennium BCP).
This report has been prepared by the Content Area of the Stock Markets Department - DTMI of Banco Comercial Portugués, S.A (Millennium BCP).

Prevengées (“Disclaimer”)

A informagédo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo
desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso,
inteiramente responsaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagbes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas
fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A,, Qualquer alteragdo nas condigbes de mercado podera
implicar alteragbes neste relatorio. As informagbes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opiniées expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagédo de
diferentes critérios e fontes. Ndo pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S,A, garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este
relatério, pelo que o mesmo deveréa ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um
instrumento no seu processo de tomada de decis&o de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes,
direta ou indiretamente da utilizagdo da informacg&o referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento
néo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis
de conhecimento de terceiros.




This information is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. It consists of data compiled by or of opinions or estimates from Banco Comercial Portugués, S.A.
and no representation or warranty is made as to its accuracy or completeness. This information is merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible
for its use, including for any losses or damages that may, directly or indirectly, derive from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are
merely indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed before its usage. Any alteration in
the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This information may be altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other
business areas of BCP group as a result of using different sources and criteria. The analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially
different results.




