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MTRADER

Perspetivas

Outlook econémico na Europa, inflagdo nos EUA e diversas contas empresariais

A agenda empresarial estara uma vez mais bastante ativa, em especial na Europa, com a L'Oreal, Equinor, Vestas
Wind Systems, Linde, TotalEnergies, AstraZeneca, Siemens, BNP, Adyen, Pernod Ricard, Unilever e Deutsche
Boerse a serem os principais destaques nas apresentagfes de contas para esta semana. Nos EUA teremos entre as
big caps teremos os numeros de Pfizer, Disney, CVS Health, Coca-cola, PepsiCo e Philip Morris International. Em
Portugal chegam os resultados da Navigator (8 de fevereiro, depois do fecho do mercado). Na Europa as atengdes
vao estar voltadas para o Outlook econdmico da Comisséo Europeia que sera divulgado esta quinta-feira, apés a
mudanga de tom no discurso da Presidente do BCE, na semana passada, onde Christine Lagarde apontou para a
reunido de margo como sendo crucial, tendo em conta que o Conselho de Governadores do BCE ir4 langar as
projecdes econémicas que serdo fundamentais para tragar o futuro da politica monetaria. Nos EUA os holofotes irdo
estar centrados nos dados de inflagao, que serdo revelados quinta-feira e onde se espera nova escalada nos pregos
no consumidor em janeiro. Uma leitura acima do esperado podera gerar receios de um maior numero de subidas de
taxas de juro pela Fed este ano.

sperado ™ Anterior @
2¥eira UEM 09:30 Senix - Confanca dos Invesidores (lev.) 15,50 14,90

_______________ Japlo 2350  BalancaComercal(dez) o W00Tb %4313
3 Heira Feing 00:01 Vendas a Retalho BRC (h) (an.) - 0,60%
Espanha 08:00  Produc3o Industrial (m) (dez.) -0,50% 4 50%
= =) 0900  Vendas a retaho (m) (dez.) -0,20% -0,40%
EUA 11:00  Senmenio Empresarial nas PME's (jan.) a7 50 98,90
o BUA 1330 BalancaComercal(dez) 88300 -$802b
4 "eira Alemanha 07:00 Balan¢a Comercial (dez.) 1.0b 1200
It3ka 09:00 Producao Indusirial (m) (dez.) -0,90% 1,80%
EUA 15:00 Sipcks dos Grossistas (dez. F) 2,00% 2,10%
EUA 15:00 Vendas dos Grossiias (dez.) - 1,30%
oo doplo 2350 WPPAMGaN) .. 820%  850%
Seira  Porugal 11:00 Irfacao Harmonizada (jan. F) 3,40% 2.80%
EUA 13:30  Intacdo (jan.) 7,30% 7,00%
6feira  Alemanha 0700  Infacdo Harmonizada (jan. F) 5,10% 5,70%
Reino 0700 PIB (Trm.) (4.°Trm. F) 1,10% 1,10%
Feino 07:00 Producao Indusirial (m) (dez.) 0,10% 1,00%
EUA 15:00 ind. Confianca Universidade Michigan (lev. P) 67,50 67.20

{hj-Vanagdo hamdioga; {m)-Vanagdo mensal, P-Valor preiminar; F-Valor final, k-mi, M-mihbes; B-mi milbdes
" Estimativas de cansenso a (4022022 ™ Valr refative 20 paniode anferiar
Fonte: Bloombery Finance LP, Milenwum smvestment banking
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BP PLC

BNP Paribas SA

CHNH Industral NV
Ocado Group PLC
Yara Intermational ASA

GlaxoSmithKline PLC
Equinor ASA

AP Moller - Maarsk A/S
Adyen NV

DEV A5

Deutsche Boerse AG
Sampo O]

Evolution AB

Svenska Handelsbanken AB
Akzo Nobel NV

ABN AMRO Bank NV
Siemens Energy AG
Amundi SA

Smurfit Kappa Group PLC

Pegon NV
AstraZeneca PLC

TotalEnergies SE

Linde PLC

Unilever PLC

Siemens AG

Zunch Insurance Group AG
RELX PLC

Pemod Ricard SA

Credit Agricole SA

ONE Bank ASA

KBC Group NV

Neste Oyj

Societe Generale SA
Arcelorittal SA

Legrand SA

Vestas Wind Syslems A/S
Credit Suisse Group AG
Heineken Holding NV
Mexi SpA

Industnvarden AS
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* Valres em mil mihdes; Prego-akvo bassado em estimatvas de consens de analstas (Bloomberg)

Cap. Bokista, Cotagho @ Prego-Ako am mosda bcal Var, 55 - vanacio 5 sessdes até 4 de foversio 2027
Cotacdo de empresas btancas [PLC) ém pances
Fonfe: Milenniim kwvestment baning, Blbombeng

Resultados EUA
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Cap. Bolsista® Cotagio Var. 68 EPSaj. Vendsa® Prego-Alvo

BYolew HO0 AMQOD i ) SEAA | 30T S4008 S666 W 823047
3 Meira AA Pfizer 5275 §53.00 -245% 50878 2417 $58.70
AA S&F Global $99.9 $414. 58 1.91% 331 5205 5500 67

A4 Fisery 5692 5104, 88 01% 51555 403 5120 80

4%eira OF  WaRDisney ColThe 82585  $14202  245% 0596 S007  S19164
AA CV3 Health §143.2 $108.43 L71% 51,790 §75.56 1472

far CME Group 5885 SM6.17 9.05% 51639 ST 3242 64

5.%eira AA Coca-Cola CofThe §383.3 £60.% 020% S04 £8.93 £63.65
100 PepsiCo 52385 517248 L.10% 51516 522 sime.m

12:00  Philp Moms Inlemabonal in $161,3 5103.59 0.0M% $1,37 §7.79 S110,87

11:00 Linde PLC 81515 £247.58 S5.30% 32677 £7.85 837168

12:00  Duke Energy 580,2 510425 046% 50,958 56,22 5109.82

AA Moody's 6545 $346.68 308% 52410 $1.,50 M7

OF lllumina £56,0 5358 38 796% 50492 $1.14 428,30

B eira AA Darminion Enedgy $84.9 £80.18 0.91% 50,906 404 £86.69

* Vakves e mi milhdes, PTE!{”-CI-G'\-G‘ EPY 3 @ Vendas Daseadas em eilmanas Jo conseisg o angltias 'W;
Vi 55 - viviacho § tetsdet otk 4 0 Swvairs op 200X OF - Dapait o Recho
Fonfe: Milsnnim imesiment Danting. Bbombeng

Semana passada

Semana dispar para os mercados acionistas, com os principais indices europeus a demonstrarem na sua maioria
perdas, castigados pela mudanga de postura do BCE, que levou a um ajustamento nas expectativas de mercado para
a taxa de depdsito. Como resposta as yields de divida soberana reagiram em alta e pressionaram as agOes
europeias. A revelagao de que a inflagdo na regido tera voltado a subir inesperadamente para os 5,1% em janeiro e a
indicacdo de que os pregos nos produtores da Zona Euro continuaram a escalar em dezembro levaram Christine
Lagarde a afirmar que ja ndo descarta um aumento de taxas este ano. A divulgacao de que a economia da regiéo ter-
se-a expandido menos do que o esperado e de que a atividade industrial demonstrou uma menor aceleragao no ritmo
de crescimento em janeiro foram outros fatores de pressdo. O indice nacional foi uma das excegdes as perdas
europeias, no rescaldo das elei¢des legislativas que deram maioria absoluta ao PS e depois da revelagdo de que a
economia tera crescido mais do que o esperado no 4.°trimestre e muito acima da Zona Euro. O BCP foi um dos
destaques ao ter valorizado cerca de 21,3%. No Reino Unido, como esperado, o BoE aumentou a taxa de juro para
0s 0,5% e indicou que ira comegar a reverter os estimulos econdmicos. Ja os indices norte-americanos valorizaram,
apoiados pelos bons resultados empresariais, com a Alphabet e Amazon a serem os maiores destaques pela positiva.
A indicagdo de que a economia dos EUA gerou 467 mil postos de trabalho em janeiro, um numero muito superior ao
antecipado pelo mercado (Est. 125 mil), acabou por néo ter um grande efeito no mercado norte-americano. A trazer
algum animo esteve o aliviar das tensdes geopoliticas, depois da Russia ter aumentado o fluxo de gas natural para a
Europa e noticias apontarem para uma mudanga de posi¢ao por parte dos EUA ao deixarem de considerar iminente
uma possivel invasdo da Russia a Ucrania.

Europa Fecho 58 YTD Mundo Fecho 58 ¥TD Outros Fecho 58 YTD
P31 20 5605,88 1,52% 0,65% SEP 500 450053 1,55% -5,57% MSCI Emengentes 122110 2,5% -0,9%
Fooes 100 T516,40 0,67% 1,79% Dow Jones 3508974  1,05% -3,44% Crude 2.3 6,3% 22.T%
CAC 40 951,28 0.21%  -282% HASDAC 100 1468435 1,658% -9.96% Gas Maural 45720 -1.4% 22.6%
IBEX 35 858930 Q24% -143% Mikkei 225 2TS4B00 2700  -4.80% Eurc-Didar 11443 267T% 0,69%
Euro St 453,73 053%  -5.24% HangSeng 2457329 434%  502% us 10 191%  139pbs  3084pks
DAX 15000 55 -143%  -494% Shanghai BE1 4 000% -7E5% Bund 10Y 0.205%  25pbs  38.3pbs
No PSI20
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PSi20 setor | 58 ] M | Sentimento' |

Banco Com Pod-R Banca 213% 21.8%
Ctt-Comeios De Industrial 60% 4.9%
Ibersal Sgps Sa Viagens & Lager 5.1% -15%
Navigator Co Saf Recursas Naturais 34% 0.3%
Greenvolt-Energi LHilibes 21% 83%
Ren-Rede Enemet LHilkities 0,6% -2 0%
Maos Sgps Telecomunicaghes 0.8% 1.7%

Semapa Recursos Naturais -1,3% -1.0%
Edp LMikites 22% -105%
Jenonimo Madins Bens de Consumo pessoal -5.7% -1.5%

CEEIEEIEFEID

Na Zona Euro

Essiloruxotiica Farmacéutico 316% -5.8%
Banco Santander Banca 14% T.3%

Intesa Sanpaclo Banca 27% 114%
Bnp Paribas Banca 24% 1,7%

Gafran Sa Industrial 21% 42%
Muenchener Rue-R Segurador -4 4% 0.4%
Anheuser-Busch | Alimentacao, Bebidas & Tabaco 5,0% 56%
Linde Flc Cuimico -5,2% -13.8%

Flutier Entar-Di Viagens & Lazer £.1% 115%
Indtex Retalho T 4% -12.2%

CEEEFEEEIDID D

Nos EUA

Owc Technology Co Tecnoldgico 215%

Enphase Energy Enemia 14.0% -20.&%
Solaredge Techno Energia 12.3% -128%
Bio-Techne Comp Famacéutico 11.7% 124%
Mosaic Co'The Cuimico 10,2% B.2%

Idex Corp Industnal £,5% -16,2%
Mewell Brands in Bens de Consumo pessoal -1.3% -5,7%

Etsy Inc Retalha 4% -335%
¥ylemInc Industnial -11,0% -234%
Ch Robinson Industral -14.8% -19.6%

CEEEEEDIIEED

Notas:

5S - Variagéo nas Ultimas 5 sessdes; 1M - Variagdo no tltimo més

* Relagéo entre volume médio das Ultimas 5 sessoes e das dltimas 20 sessdes

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuigéo de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de pressao vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Declaragdes (“Disclosures”)
Este relatrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S,A, (Millennium BCP).
This report has been prepared on behalf of Millennium investment banking (Mib), a registered trademark of Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevengdes (“Disclaimer”)
A informagéo contida neste relatério tem caréter meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatérios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer
julgamento préprio dos seus destinatérios, sendo estes, por isso, inteiramente responséveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatdrio foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer
momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A,, Qualquer alteragdo nas condides de mercado podera implicar alteragdes neste relatdrio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrérias a opinides expressas por outras dreas do grupo BCP, como resultado da
utilizagéo de diferentes critérios e hipbteses. Nao pode, nem deve, pois, o anco Comercial Portugués, S,A, garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contedo informativo que compe este relatdrio, pelo que o mesmo deverd ser sempre devidamente analisado, avaliado ¢ atestado pelos respetivos
destinatérios. Os investidores devem considerar este relatorio como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagéo da
informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento nao ¢ permitida sem autorizago prévia. Os dados relativos aos destinatérios que constam da nossa lista de distribuiggo destinam-se apenas ao envio dos
nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

This information is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. It consists of data compiled by or of opinions or estimates from Banco Comercial Portugués, S.A. and no representation or warranty is made as to its accuracy or completeness. This information is merely an
auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible for its use, including for any losses or damages that may, directly or indirectly, derive from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are merely indicative and reflect
the market conditions prevailing on the date they have been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed before its usage. Any alteration in the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This information / these opinions may be altered without prior notice and
may differ or be contrary to opinions expressed by other business areas of BCP group as a result of using different assumptions and criteria. The analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially different results
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