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Inflagdo e earnings season no centro das atengoes

“Noendse

No arranque da segunda semana de julho todas as atengdes estarédo voltadas para os dados de inflagéo
que serao divulgados esta quarta-feira. Nos EUA é esperado que a inflacao volte a aumentar no més de
junho para os 8,8%, uma leitura acima deste numero podera levar a Fed a tomar uma postura ainda mais
agressiva do que o esperado e assim castigar o sentimento. O arranque da earnings season também ira
marcar os mercados, com a Banca e PepsiCo a divulgarem os numeros e a demonstrarem os primeiros
impactos das subidas de taxa de juro e da desaceleragdo econdmica. Os pregos de gas natural na Europa
também merecem atengéo, com o gasoduto Nord Stream 1 a estar encerrado para manuteng¢ao durante 10
dias. Investidores demonstram preocupacgdes de que Moscovo possa ndo reabrir a principal via de gas para
a Europa, uma interrupgao do fluxo podera criar um choque substancial no Bloco.

Agenda Macro )

Encontre abaixo os principais eventos para esta semana:




Dia Pais Hom  Evento Esperado " Anterior &
3 feira Reino Unido 0001 “endas a Retalho BRC (h} (jun.} - -1, 50%
Japdo 00:50 IPP (h} (jun.} 8,90% 9 10%
Alemanha 10:00 Zewe Survey (Jul. ) 40,00 -2&,00
EUA 11:00 Sentimente Empresarial nas PME s (jun.) 52,80 53,10
cereieeo..o bortugal 11:00  Inflagdo Harmonizada (un. F) . 9,00%_
4*feira China Exportacoes (v} (jun.) 13,00% 16, 90%
China Importactes () qun.} 4 0% 4 10%
Reino Unido 07:00 Froducdo Industrial (m) (mai.} -0,20% -0,80%
Reino Unido 07:00 Froducdo Industrial (h} (mai.) -0,20% 0, 70%
Alemanha 07:00 Inflagdo Harmenizada (un. F) 8,20% 8, 20%
Franca 0745 Inflagdo Harmenizada (un. F) 5,50% g, 50%
Espanha 0&:00 Inflagdo Harmenizada (un. F) 10,00% 10, 00%
UEMW 10:00 Froducdo Industral (m) (mai.} 0,30% 0,40%
EUA 13:30 Inflacdo (jun.} 8,80% 8,60%
EUA 15:00 Beige Book da Fed - -
hifeira Japédo 05:30 Froducdo Industrial (m) (mai. F} - -7, 20%
EUA 13:30 IPP excluindo Alimentacde e Energia (m} (jun.) 0,50% 0, 50%
________________ EUA ...1330  Pedidos SubsidioDesemprego . 23 . 235
6. feira China 03:00 Froducdo Industrial (h} jun.} 4 30% 0, 70%
China 0300 PIB (Trim.} (2.°Trim.} -2,30% 1,30%
China 03:00 “YVendas a retalhe (h) (un.} 0,40% -5, 70%
UEM 07:00 Yendas de Automdveis (jun.) - =11, 20%
Italia 05:00 Inflagdo Harmenizada (un. F) 8,50% 8, 50%
EUA 13:30 E mpire Manugcturing (jul. ) -3,80 -1,20
EUA 13:30 “Vendas Retalho {m}) Jun.} 0,590% -0, 30%
EUA 13:30 endas a Retalho excluindo Automdweis (m) Gun.) 0,60% 0,50%
EUA 13:30 'Indiceu:leF'reu;cls das Importacdes (m} jun.} 0,70% 0,60%
EUA 14:15 Froducdo Industrial (m) (jun.} 0,00% 0,20%
EUA 15:00 Stocks das Empresas (mai.) 1,10% 1,20%
EUA 15:00 Ind. Confia nca Universidade Michigan (jul. P} 45 00 50,00

ih)-Variagio homdloga; (m)-Varnagio mensal P-Valor preliminar, F-Valor final k-mil M.milhdes; B-mil milhdes
" Estimativas de consenso a 087 7r2022; ? Valor relativo a0 periodo anterior
Fonte: Bloomberg Fnance LP, DTM-Depariamento Mercados Acionistas

Mapa Empresari al)

No mapa de divulgacéo de resultados nos EUA destaque para a Banca.

Cap. Bolsista* Cotacio

3feira_ 1100 PepsiCo | 5237.7 8517188 313% 51736 519,55 518179
4%eia_ 1200  Fastenal 5201 S5064  144% $0499  §178 55414
5. feira 12:00 JPMargan Chase & 53359 311436 1,55% 52909 53212 5143, 48
12:30 Margan Stanley 1342 576,73 0,88% %1577 513,35 9F AT
________________ MACitas 5390  $38107  202% S$2677 _ $200  SMEE7
6.*feira Ad LnitedHealth Group B486.6 351863 0,97% 55190 579 62 $569, 54
12:00 Wells Fargo & 152 3 34018 258% 50343 517 62 554 85
A4 BlackRock 594 5 361956 1,73% 35191 373 5745 38
13:00 Citigroup 3909 3682 1,80% 51,698 518 .43 560,15
A Progressive CorpiThe 5704 512038 3,53% %0908 512,33 5108, 72
Ab IS Ba 3691 346,53 1,11% 51,074 3582 557 44
11:30 PMC Financial Services Group | 3667 316138 229% 53128 55,15 5198 10
11:30 Bank of Mew York Mellon Corp'T 3338 3415849 043% B§1136 34 16 550,19

* Valores em mil mithdes; Prego-alvo, EPS af e Vendas baseadas em estimatives de consenso de analistas (Bloomberg);
Var. 58 - vanagdo 5 sessies até 8 oe julho de 2022; OF - Depois do fecho
Forte: Millennium investment banking, Bloomberg

Semana Passada )




A semana iniciou em territério negativo, com fracos dados econdémicos a revelarem uma queda da
confianga dos investidores em julho, na Zona Euro, para niveis ja nao vistos desde maio de 2020, e
também uma contracdo inesperada na balanga comercial da Alemanha, em maio. Ainda assim, o
sentimento ao longo da semana inverteu na Zona Euro, marcado pelos dados de atividade nos servigos,
de precos no produtor e de vendas a retalho, que melhoraram face ao més anterior e até surpreenderam
os analistas, levando assim os principais indices europeus a fecharem a semana com uma valorizagdo
positiva. De notar ainda a escalada superior a 20% do gas natural para distribuicdo na Europa. A semana
também se marcou pela resignagéo de Boris Johnson do cargo de Primeiro Ministro, no Reino Unido. No
outro lado do Atlantico, os EUA também recuperaram ao longo da semana, com dados de encomendas
as fabricas e de atividade terciaria a surpreender. Os dados de emprego também vieram a mostrar uma
resiliéncia superior ao esperado no mercado de trabalho, revelando que a FED tera uma margem superior
para o aumento da taxa diretora no combate a inflagdo, fazendo acelerar as yields de curto prazo e
arrastando também as yields a 10 anos para um nivel superior a 3%, agravando assim a inversao da yield
curve nos EUA, um indicador que tende a antecipar recessoées. Por fim, importante de destacar o estimulo
econodmico anunciado pela China, o que também trouxe alguma confianga aos mercados.

Europa Fecho ] YTD Mundo Fecho 55 YTD Dutros Fecho b YTD
Euwro Stoecc 385,54 1.74% -18,858% NASDAL 100 1212569 4,.86% -26, 0% WIG20 1740,45 3.08% -23,27%
CAC 40 803313 1.72% -15,008% Rus sel 2000 1937 2:41% -21,20% Rus sel 2000 170,37 2.41% -21,20%
Crace 13015,23 1 58% -18/07% S&P 500 3880 08 1,549 =18, 1586 MSC| World 2803682 1, 71% -18 448
Footsiz 100 753295 0.28% -2, 550 Mikkei 225 2851719 2.24% -7 20% S&P200 23220,28 1,073 -18,35%
IBEXX 35 8100,20 -0.593% -7, 04% Hang Seng 2172578 081% -7, 15% IMOEX 2222 81 0,72% -41,32%
{me=il 590539 -0.93% 7.55% Shanghai 335808 -0.83% -7 T2% MEC | Emergentes 988 57 0.58% -18.87%

Notas:

5S- Variagéo nas ultimas 5 sessées

Conhega os principais movers em territério nacional, Zona Euro e EUA na semana passada:

=00 | saor [comnl 55 | Ewosionm | saor[comcl 55 |

Greenvolt |tiifie= T84 35% Stelants Aupmiovel 26 6X%
EDP |tiifie= 245 186% Ingitex Retho 2338 6%
CTT Indhuztrisl 34 1% Viokaw agen Automidned 13446 5 48%
Semaps Rec Matwsizs 1356 1,4%  Schnetler Elechic Indu=risl %
O OO Nt s AL SO Phiips  Famacisico 212 51 T
A Rec hetursiz - Munich RE Sequrador
C Amnorim Induztris Toklenen ;-—= Enengtico
REN | itiirfie= 3 [ Banca
E v Ensrgtico '-:.:f -3.-2-'5“.: ImiabilEric
Banca |tiiibe=
m
lucid Group e Bens Conzumo 17 5%
Wodems Inc Farmacautico ?Ev,zE- 17 5%

On Semiconductor  Tecnolagico 34T 1415
Luluiemon Athitica Bens Consurn 28339 11.35%
Eog Fes 5.":14}'; """""""""""""""""""
FirzEnergyCorp
Philp Mo
Jd Com he-Adr
Prduoduo Inc-Adr

Notas:
5S- Variagao nas ultimas 5 sessées
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Prevengdes (“Disclaimer”)

A informagéo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo
desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso,
inteiramente responsaveis pelos atos e omissoes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagées contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas
fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A,, Qualquer alteragdo nas condigbes de mercado podera
implicar alteragées neste relatério. As informagbes aqui expressas podem ser diferentes ou contréarias a opinibes expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de
diferentes critérios e fontes. Ndo pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S,A, garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compéde este
relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um
instrumento no seu processo de tomada de decis&o de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes,
direta ou indiretamente da utilizagdo da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento
néo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis
de conhecimento de terceiros.

This information is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. It consists of data compiled by or of opinions or estimates from Banco Comercial Portugués, S.A.
and no representation or warranty is made as to its accuracy or completeness. This information is merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible
for its use, including for any losses or damages that may, directly or indirectly, derive from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are
merely indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed before its usage. Any alteration in
the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This information may be altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other
business areas of BCP group as a result of using different sources and criteria. The analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially
different results.




