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BCE, OCDE e Inflagao na mira dos investidores

Atendendo ao feriado de 10 de junho em Portugal e de 13 de junho em Lisboa, a proxima agenda
comtempla duas semanas de calendario.

Esta semana as decisdes de politica monetaria do BCE vao merecer toda a atencéo dos investidores, que
esperam pela sinalizagao de que o primeiro aumento de juros na regiao do Euro chegue na reunido de
julho, sendo que as palavras da presidente Christine Lagarde serdo esmiugadas em busca de se perceber
se a subida sera apenas de 25pb ou de 50pb, algo que poderia penalizar o sentimento de mercado. Os
dados de inflagdo nos EUA assumem igualmente um papel muito revelante nas bolsas, sendo expectavel
que tenha descido ligeiramente em meio, mas ainda num patamar muito elevado (8,2%), continuando a
justificar aumento de taxas pela Fed. Nos numeros de produgéao industrial alema vai-se tentar captar os
efeitos dos constrangimentos na cadeia de fornecimento, esperando-se uma melhoria no més passado. O
Outlook Econémico da OCDE é outro dos pontos de interesse.

Agenda Macro )

Encontre abaixo os principais eventos para esta semana:



Dia Pais Hom  Evento Esperado " Anterior &
0Fijun Reino Unido 0001 “Vendas a Retalhe BRC (h) (mai.} - -1, 70%
Alemanha 07:00 Encomendas s Fabricas (m) (abr.) 0,30% -4, 70%
UEM 05:30 Sentix - Confianca dos Investidores (un.) 21,20 -22 80
Reino Unido 05:30 PMI Sericos (mai. F) 51,80 58,50
................ EUA .........13:30 _ Balanca Comercial (abr) o T3E2OD 510080
08/jun Japao 00:50 PIB (Tam.} (1.°Trim. F} -0,30% -0, 20%
Alemanha 07:00 Producdo Industral (m) (abr.} 1,20% -3, 50%
UEM 10:00 OCDE - Outlook E condmico - -
UEM 10:00 PIB (Trim.} (1.°Trim. F} 0,30% 0,30%
EUA 15:00 “Vendas dos Groesitas (abr. ) - 1, 70%
e EUA 15:00 _ Stocks dos Grossistas(abr. F) 210% 2,70%
0%jun China Balanca Comenzial (mai. ) 357.75b 251.12b
UEM 12:45 BCE -Taxa Diretora 0,00% 0,00%
________________ EUA 1330  Pedidos SubsidioDesemprego o 210k 200k
10fjun Japdo 00:50 IPP (h} (mai.} 5,90% 10, 00%
China 02:30 IPP (h} (mai.} 5,50% 8, 00%
China 02:30 Inflagdo (mai. ) 2.20% 2,10%
Ezpanha 02:00 Inflagdo Harmonizada (mai. F) 8,50% 8, 30%
EUA 13:30 Inflacdo (mai.} 8,20% 8,30%
EUA 15:00 Ind. Confia nca Universidade M ichigan (un. P} 58,80 58,40

ih)-Variagdo homdloga; (m}-Varacio mensal; P-Valor prefiminar, F-Valor final, k-mil Mumilhbes; B-mil mithdes
" Estimativas de consense a 0306/2022: 7 Valor relative ao pericdo anterior
Fonte: Bloomberg Fnance LP, DTM-Depariamento Mercados Acionistas

Na semana seguinte, de 13 a 17 de junho, fique atento as decisdes de politica monetaria do Banco de
Inglaterra, a dados de inflagdo na Zona Euro (importantes nas decisdes do BCE para julho) e alguns dados
de evolugéo dos pregos no produtor, onde o disparo se tem transferido para jusante da cadeia e tem
levado ao atual pico de inflagao.

Dia Pais Hora Evento Esperado ! Anterior &
Adfun  Reino Unide 07:00  Producdo Industral (m) (abr) T -0,20%
14fjun Japdo 05:30 Producdo Industral (m) (abr. F} -1,30% 0,30%
Alemanha 0700 Inflacio Harmonizada (abr. F) 2,70% 7, 280%
Alemanha 10:00 Zew Survey (jun.} - -34 30
EUA 11:00 Sentimento Empresarial nas PME s (mai.} - 93 20
Portugal 11:00 Inflacio Harmonizada (mai. F) 2,10% 7, 40%
e EUA 13:30 PP excluindo Aimentacio e Energia(h)mai) - 8,80%
15 un China 03:00 Producdo Industrial (h) (mai.) -1,00% -2, 90%
China 03:00 Vendas a retalho () (mai.} -5,50% =11, 10%
Franca 0745 Inflacio Harmonizada (mai. F) 5,80% 5, 40%
UEW 10:00 Producdo Industral (m) (abr.} - -1, 80%
EUA 13:30 Vendas Retalho (m) (mai.} 0,60% 0,50%
EUA 13:30 E mpire Manu&cturing (jun.}y - -11,60
EUA 13:30 'IndicedePregus dag Importacdes (m) (mai.) - 0, 00%
EUA 15:00 Stocks das Empresas (abr.} - 2,00%
________________ EUA ....1500  Indice Mercado mobilirio NAHB qun.) - 6900
16/ un Japédn 00:50 Balanca Comercial (mai. ) - 2839 b
UEW 0700 Yendas de Automoveis (mai.) - -20,60%
Italia 09:00 Inflacio Harmonizada (mai. F) 7.30% 6,30%
Reino Unido 12:00 Banco de Inglaterra - Decizdo de taxas de jum - 1,00%
EUA 13:30 Licencas de Construcdo (m) (mai.) -0,60% -3, 20%
EUA 13:30 Casas em inicio de construcdo (m) (mai.) -0,60% -0,20%
EUA 13:30 Indicador de Sentimento E mpresarial de P hiladelphia (jun.) - 2 60
e EUA 13:30  Pedidos SubsidioDesemprego o -
17ijun Japdn 00:00 Banco do Japdo- decisdo de taxas de jum - -0,10%
Reino Unido 0700 Vendas a retalho () (mai.} - -4 590%
UEM 10:00 Inflacdo (mai. F) 3,10% 7,40%
Portugal 11:00 IPP {h} (mai.} - 24 60%
EUA 14:15 Producdo Industral (m) (mai.} 0,60% 1,10%

ih)-Variagdo homéloga; (m)-Variagio mensal P-Valor preliminar; F-Valer final, k-mil M-milhdes; B-mil mithées
" Estimativas de consenso a Q30E2022; ? Valor relatiro a0 periodo anteror

Fonte: Bloomberg FAnance LFP, DTM-Depariamento Mercados Acionistas




Semana Passada

Semana negativa para os principais indices europeus e norte-americanos, castigados pela revelagao de
um conjunto de dados econdmicos que geraram preocupagdes aos investidores - a inflagdo na Zona
Euro aumentou mais que o esperado em maio, a atividade na Zona Euro desacelerou e acendeu receios
de um possivel cenario de estagflagdo (uma inflagao elevada, aliada a um fraco crescimento econémico).
Nos EUA o mercado laboral aproxima-se dos numeros pré-pandemia e a atividade desacelerou o ritmo
de expansao, gerando receios de uma postura mais agressiva por parte da Fed de forma a travar o atual
pico de inflagdo. Ja o mercado acionista chinés contrariou o sentimento, impulsionado pela reabertura da
economia e pelos estimulos do Governo. De realgar que a semana passada foi mais curta para o
mercado norte-americano, que esteve encerrado segunda-feira devido a feriado Memorial Day), e para a
bolsa de Londres que esteve encerrada nos ultimos dois dias da semana, devido a feriado do Jubileu de
Platina da Rainha.

Eurocpa Fecho 55 YTD Mundo Fecho 55 ¥TD Dlutroa Facho b YT
Dt 14480,08 -0.01% -8, 97% Rus sl 2000 1883,05 0.28% -1813% NSC | Emengentes 1080, 74 1,68% -13,90%
PSI 822233 0,290 11,729 Dow Jones 3289970 -0.54% -5,460%% WIG20 181999 0,51% - 18, 72%
CAC 40 548530 0,473 -8 3386 NASDAD 100 1254803 -1,08%  -23.11% Rus sel 2000 188305 -0,2686 =18, 138
Footsie 100~  7E3285 -0,85% 2.01% Nikkei 228 Zire 57 288% -3.58% SaF200 2821,13 -0,74% -11,258%
Euro Stoeoc 421,88 -0.82% -11,2:4% Shanghai 31956,48 208% =12, 21% MSCI World 2707 -0,54% -14,01%
IBEX 35 Br2480 -2 24% 0,.13% Hang Seng 2108213 1.86% -2.50% IMOEX 230803 - 143 -38,08%

Notas:

5S- Variagdo nas ultimas 5 sessées; YTD - Variagdo no ano

** Footsie engloba apenas trés sessées, pois esteve encerrado nos dias 2 e 3 junho

Conheca os principais movers em territério nacional, Zona Euro e EUA na semana passada:

I B 7 T T

Rec Netursiz 618 35% Kering Consuno S2100 5%
Sampa Rec_Netursiz 150 2585% Alcas Consumo 18714 355%
Sonse Conz Pezsosl 1,11 2.58% Automidned 15668 2%
BCP Banca 019  12% Ao vel 2% 26M%
________ EDP ... Mtifes 228 02% __ LWH _  Cosumo 609
EDPR | itiifiez 46T -112% Litiibez
Mavgaior Rec Meturaiz 405 -132% Ens | tiibez
JMartins Conz Peszos 18,54 Inguztris 14400 452
REN | itiifez E.-E-? 3 Financaroe 15555 -501%
Wots Eng Conatrugio agen=zal 67s 52
Okda Inc Tecnaogco 9538 143

Saleziorce Inc Tecnaogico 18481  12)00%
Datadog ho Tecndogco 10544 75%
Linghar ArnnoiLar Benz Consump 1008 7 46%

Deks AirLinez Inc  Benz Conzumo
Regensron Frarms  Farmacdufico
ParampountGlohal  Bens Consump
Mumina inc Farmaciufico
Bath & BodyWorke  Bens Consumo
Notas:

5S- Variagao nas ultimas 5 sessées
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Este relatério foi elaborado pela DTMI - Departamento de Mercados Acionistas do Banco Comercial Portugués, S.A, (Millennium BCP).
This report has been prepared by the Content Area of the Stock Markets Department - DTMI of Banco Comercial Portugués, S.A (Millennium BCP).

Prevengées (“Disclaimer”)

A informagdo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo
desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissao, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente
responsaveis pelos atos e omissbes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagées contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada
obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A,, Qualquer alteragdo nas condi¢bes de mercado podera implicar
alteragdes neste relatério. As informagbes aqui expressas podem ser diferentes ou contrérias a opiniées expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagado de diferentes
critérios e fontes. Nao pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S,A, garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compée este relatério, pelo
que o mesmo deveré ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizagdo da informagéo referida neste relatorio independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugédo total ou parcial deste documento néao é
permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de
conhecimento de terceiros.

This information is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. It consists of data compiled by or of opinions or estimates from Banco Comercial Portugués, S.A.
and no representation or warranty is made as to its accuracy or completeness. This information is merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible
for its use, including for any losses or damages that may, directly or indirectly, derive from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are
merely indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed before its usage. Any alteration in
the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This information may be altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business
areas of BCP group as a result of using different sources and criteria. The analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially different
results.




