Agenda Semanal 07 de margo de 2022 illennium

investment banking

MTRADER

Perspetivas

Inflagao e decis6es de politica monetaria no meio de tensées geopoliticas

Os holofotes vao estar centrados nos desenvolvimentos das tensbes geopoliticas, @ medida que os investidores e os Bancos
Centrais tentam avaliar o impacto da guerra e das sangdes no Outlook econdémico global. O BCE podera trazer detalhes
adicionais sobre estes impactos quando anunciar as suas decisdes de politica monetéria esta quinta-feira. Os investidores
vao seguir de perto as revelagdes dos dados de inflagdo nos EUA (quinta-feira), na Alemanha e Espanha (sexta-feira), numa
altura em que os pregos das commodities disparam, aumentando as pressées inflacionistas. E esperado que a inflaggo norte-
americana tenha voltado a escalar em fevereiro, desta feita para os 7,9%, o valor mais elevado desde janeiro de 1982.

Evento erado " Anterior @

27eira  UEM 0930 Sendx - Confancados Invesidores(mar) 580 1660
lHeira  Reino Unido 00:01  Vendas a Retalho BRC (h) (lev.) - B,10%
Japdo 05:00 Leading Index (jan. P) 103,60 104,80

Alemanha 07:00  Produgdc Industrial (m) (jan.) 0,50% -0,30%

Espanha 08:00 Producdc Industrial (m) (jan.) 1,00% -2,60%

LEM 10:00  PIB (Trim.) (4.*Trim. F) 0,30% 2,30%

EUA 11:00  Sendmenio Empresarial nas PME's (fev.) o7 40 ar.10

EUA 13:30  Batanca Comercial (jan.) -$87.1b -$80.7b

oo 30RO 2350 PB(TAM) (ASTOME) o 140%  130%
4*eira  China 01:30  IPP(h) (lev.) B,60% 9,10%
China 01:30  Inflagdo (fev.) 0,90% 0,90%

oo 3330 23S0 PP(MeV) o BE0%  880%
5eira  Porugal 11:00  IntacSo Harmonzada (fev.) = 4 40%
LEM 1245 BCE - Taxa Direfora 0,00% 0,00%

EUA 13:30  Infagio (fev.) 7,90% 7.50%

i Heira Alemanha 07:00  Intacso Harmonizada (fev. F) 5,50% 5,10%
Fleino Unido 0700 Produgdo Indusirial (m) (jan.) 0,30% 0,30%

Espanha 08:00  Intaco Harmonizada (fev. F) 7.50% 6,20%

Porgal 11:00 Balan¢a Comercial (jan.) - -2430m

EUA 15:00 ind. Contanga Universidade Michigan (mar. P) 62,50 6,28

{hi-Vaniagdo homiloga; (m)-Vanacde mensal P-Valor predminar; F-Valor final, k-mi, M-mihes; B-mi mihdes
" Estimativas de consenso 2 (4032022 @ Viabr relative 20 panindo anterior
Fonte: Bhamberg Finance [P, Milsnaun mesiment banking
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Resultados Europa

Dia Hon| — Emprss | ooda [Cup Bono’| Colagdo | Var 8 | Prosokio |

2043

4543 .00

-3.95%

56 380,56
§107 755,55

$1683.22
5304 88
648,85
$330,44
$106.95
1372
£21.03

$11312
$19.28

3%eira A4 Ashiead Group PLC Bp

Chocoladefabnken Lindt & Spru CHF

4 Heira AA Deutsche Post AG EUR

Prudental PLC GBp

adidas AG ELR

0600 GebentAG CHF

A4 Legal & General Group PLC GBp

Continental AG EUR

Vivendi SE EUR

DF  Jeromimo Marins SGPS 54 EUR
PR AN BrenntagSE i EUR

5%eira 0630 Hannover Rueck SE EUR

Groupe Bruxelles Lambert S4 ELR

Aflantia SpA ELR

Bollore SA EUR

6.*feira 0600 EssilorLuxottica SA EUR

$186.18

* Valores em mil milijes; Preqo-akvo baseads em esbimatvas oe consenso o8 analstas (Bloombearg)
Cap. Bokesta, Coracio @ Freco-Ag m moads beal Var, 55 - vanacao 5 sessies ot 4 op mans 2022

Ciotagdo ge ampresas bifantas (PLC) em pences
Fonfe. Milgnmum investment bavang, Bibombang

Semana passada

Semana negativa para os mercados acionistas, com alguns indices europeus a afundarem cerca de 10%. As tensdes
geopoliticas com o avango do ataque da Russia a Ucrania e que tomou posse da maior central nuclear da Europa em
Zaporizhzhia, agravou o sentimento. A comunicagdo de Jerome Powell de que as sangdes econdmicas € o conflito
geopolitico irdo criar uma pressao ascendente sobre a inflagéo veio trazer presséo adicional, apesar de ter afastado um
cenario de uma subida de 50 pontos bases na taxa de juro ja em margo. No entanto, o presidente da Fed ndo descartou uma
subida desta dimensao no futuro caso seja necessario. No plano macroeconoémico os dados de atividade foram mais fracos
do que o esperado nos dois lados do Atléntico e a indicagdo de que a inflagdo na Zona Euro terd escalado mais do que o
previsto em fevereiro para os 5,8%, um novo pico histérico, € um dado a atengdo do BCE, que se pronuncia esta semana.
Nos EUA apesar dos bons dados de geragdo de emprego em fevereiro, a leitura macro demonstrou que os consumidores
norte-americanos estdo a perder poder de compra, uma vez, que a diferenga percentual entre o indice de salario e a inflagao

é a mais negativa desde a crise financeira

Europa Fecho 58 YTD Mundo Fecho 58 YTD Outros Fecho 58 YTD
P31 20 5331,85 -2.57% -4,27% S&P 500 432887 -1.2T% -8,18% MSCI Emengentes 112491 -2.3% I 1%
Fookas 100 6047,14 671%  -530% Dow Jones 3361480 -130%  -T40% Crude 115,68 26,3% 53.8%
IBEX 35 720,50 80%  -11.3%% HASDAQ 100 1383783 -24B% -1521% Gés Matural 5,0160 12,2% 34.5%
Eurg S 305,55 -006%  -1739% Mikkei 225 2TRAE00  -185%  -97E% Ewro-Dilar 10928 -302%  -35Y%
DAx 13054 54 -10.11% -1757T% Hang Seng 2190529 -379%  -6.38% us 10v 1.73% -23.09pbs 22.06pbs
CAC 40 6061,66 -10,23%  -15.26% Shanghai 4765 -011% -528% Bund 10V -0,069%  -30pbs  10.9pbs
No PSI20
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P20 Jser | 88 | M | Sentimento'

Galp Enemia Energia 10.8% 8,1% ]
Maota Engil Sgps Construgéo 4.6% -1.8% ]
Edp Renovaveis S [ Mikhes 3.5% 13.1% i
Ren-Rede Energel [Mifibes 1.2% 3.2% i
Mos Sgps TelecomunicagGes 0.27% -30% &
Semapa Recursos Nalurais 4.2% 5.2% ol
CHi-Comeios De Industrial -4 9% £.0% i
Alin Sgps Sa Recursos Nalurais &5, % 7.3% e
Mavigator Co Sa/ Recursos Naturais 2.7% -12 0% o
Banca Com Port-R Banca -22.3% -264% W

Na Zona Euro

o —

Koninklijke Ahol Bens de Consuma pessoal i
Linde Plc Cuimico -3.1% -2_9% o
Alr Liquide Sa Quimico -3.2% 27% ol
Bayer Ag-Reg Farmachutico 3.2% 28% L ]
Sap Se Tecnaldgico -4 5% -114% W
Mercedes-Benz Gr Auto -19.5% -14.5% W
Flutter Enter-Di Viagens & Lazer -21.3% 221% ]
Ing Groep My Banca -22.0% -323% o
Volkswagen-Pref Auto -22.0% -180% T
Intesa Sanpacko Banca -23.5% -28.9% i
Nos EUA
bgcwers — Joar | s | | seuman
Energia 17.3% 145% L3
cha:ra Enengy | Enemia 15.0% 115% i
Cf Industries Ho Quimico 148% 216% i
Leidos Holdings Tecnolégico 10.9% 209% ifj
Ch Robinson Industrial 10.0% 200% L
Carmival Corp Viagens & Lazer -18,3% 43,7% e
United Airines Viagens & Lager -19 9% -14,3% o
Pih Corp Bens de Consumo pessoal -21.0% A7 9% ol
Ipg Pholanics Tecnolbgico -23.8% 24 8% ¥
Viatns Inc Farmackulico -28.8% -326% b
Notas:

5S - Variagéo nas Ultimas 5 sessdes; 1M - Variagdo no tltimo més
* Relagéo entre volume médio das Ultimas 5 sessoes e das Ultimas 20 sessdes
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuigdo de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de pressao vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Declaragdes (“Disclosures”)

Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S,A, (Millennium BCP).
This report has been prepared on behalf of Millennium investment banking (Mib), a registered trademark of Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium
BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informagéo contida neste relatério tem caradter meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir
qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissbes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagbes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A,, Qualquer alteragdo nas condigbes de mercado
podera implicar alteragdes neste relatorio. As opinibes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinibes expressas por outras areas do
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grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Ndo pode, nem deve, pois, 0 anco Comercial Portugués, S,A, garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que compde este relatdrio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou
prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam
vir a revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam
da nossa lista de distribui¢do destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

This information is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. It consists of data compiled by or of opinions or
estimates from Banco Comercial Portugués, S.A. and no representation or warranty is made as to its accuracy or completeness. This information is
merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible for its use, including for any losses or damages that
may, directly or indirectly, derive from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are merely
indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed
before its usage. Any alteration in the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This information / these opinions may be
altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business areas of BCP group as a result of using different
assumptions and criteria. The analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially different
results.
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