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MTRADER P

BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADOS

Perspetivas

Um olho na atividade e outro na Ruissia

Com grande parte do mundo a iniciar o processo do retorno a “normalidade” e a aliviar algumas das restricdes a covid-19, os
dados macroecondmicos desta semana devem dar algumas pistas iniciais sobre como as economias estao a recuperar do
impacto da pandemia. As leituras dos dados preliminares de atividade Markit para 0 més de fevereiro na Zona Euro, Reino
Unido (segunda-feira) e EUA (terca-feira) irdo trazer mais detalhes sobre o impacto do aumento dos custos energéticos e a
ligeira melhoria nos constrangimentos das cadeias de fornecimento. As expectativas do mercado apontam para um aumento
do ritmo de expansao nos servigos nas trés regides. A confirmagdo dos dados de inflagdo da Zona Euro do més de janeiro, a
leitura preliminar dos pregos no consumidor francés do més de fevereiro e os pregos nos produtores franceses e espanhois
de janeiro irdo centrar as atengdes dos investidores e do Banco Central Europeu. A economia norte-americana devera
crescer a uma taxa anualizada de 7% no 4.°trimestre face ao periodo anterior. O Ultimo dia desta semana sera carregado de
dados macroecondémicos, onde se destacam a revelagdo do PIB alemao e francés, os dados de confianga da Zona Euro e
dos EUA (medido pela Univ. Michigan), os bens duradouros nos EUA e a evolugédo dos rendimentos e gastos dos norte-
americano no més de janeiro. As tensdes geopoliticas vao ser seguidas de perto, uma vez que uma invaséo militar russa,
levaria a sangdes severas por parte dos paises da NATO a Russia. No calendario empresarial de notar em Portugal os
numeros da Corticeira Amorim a 24 de fevereiro. Na Europa chegam as contas de HSBC, Endesa, ASM International, AXA,
Rio Tinto, Iberdrola, Stellantis, Barclays, Puma, Deutsche Telekom, Mercedes- Benz, Safran, Moncler e BASF.
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Evento Esperado " Anterior

27%eira UEM 09:00  PMI Indistia (lev. F) 58,70 58,70
UEM 09:00  PMI Senvigos (lev. P) 52,10 £1,10
Reino Unido 0930  PMI Servigos (lev. F) 55,50 5410
............... RemoUnido 0030  PMIInGUSra(ev.P) . . . . . . ......5ST0 _  S§730
i*eira  Alemanha 0900  IFO (fev) 96,50 95,70
[ =] 09:00  Infa¢do Harmonizada (jan. F) 5,30% 4 20%
ELA 1400  Indice Pregos Casas S&P/CaseShiler (dez.) 18,00% 18,26%
ELA 14:45  PMI Indistia (lev. P) 58,00 55,50
ELIA 1445  PMI Servicos (lev. F) 53,00 §1.20
_______________ BUA .......1500  Confancades Consumdores (ev.) . 11000 11380
AMeira  UEM 1000 Infacdo(@an.F) e, S10% 5,00%
Sifeira  EUA 13:30  Pedidos Subsifio Desemprego 235k 248k
ELA 1330 PIB (h) (Trim.) (4.5Tn. - 2 %esimatva) 7,00% 6,90%
________________ EUA___....1500  Vendadecasasmovas(mj(an) ... ... -140% _ 11.90%
6. "eira Feno Unide  00:01 Contanca dos Consumidores (Gk) (lev.) -17,00 -19,00
Japao 05:00  Coincident Index (dez. F) 42,60 82,80
Japao 05:00  Leading Index (dez. F) 104,30 103,90
Alemanha O7:00  FIB (h) (45Trim, F) 1,40% 2.50%
Franga 0745  Infagio Harmonizada (kv. F) - 3,30%
Franga 0745  PIB (h) (4.5Trim. F) 5,40% 3.50%
UEM 10:00  Confanga dos consumidores (fev. F) -8,80 -8.50
ELIA 1330  Fendimeni Pessoal (jan.) 0,409 0,30%
ELIA 1330  Encomendas de Bens Duradouros (jan. P) 0,80% -0,70%
ELA 1330  Despesa Pessoal (Jan.) 1,50% -0.60%
ELA 13:30 Encomendas de Bens Duradouros excl. 0,30% 0,60%
ELIA 1500 Vendas de casas pendenies (jan.) 1,50% -3.80%
EUA 1500  ind. Confianca Universidade Michigan (v, F) 61,70 67,20

{h)-Vaniag30 homedoga, (m)-Vanag3o mensal, P-Valor preliminar, F-Viakor final. k-mi, M-mibdes, B-mi mibdes
M Estimativas de consenso a 2U022022° ™ Vialor redativo a0 periado anferior
Fonte: Blogmbery Finance LF, Milenrnium imvestment banting
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Resultados Europa

N S 73 P ) T

3. Heira HSBC Holdings PLC 110,37 544 40 S579.09
Fresenus SE & Co KGaA EuR 20.M 3T08 D.ﬁ?% 84T 35
DF  Endesa SA EUR 1987 18,77 0.27% $24.0
AA Fresenius Medical Care AG & EUR 17,38 58,36 2.88% $62 80
07:00 Antofagasta PLC GBp 1384 140400 2,74% $145313
AA  Eunofins Scientific SE EUR 16,44 8550 -1,H% 103,14
06:00 Morsk Hydro ASA HOK 159,73 1720 0,49% 58113
1700 ASM Intemational NV EUR 14,10 286,00 1.35% 842453
0700 Smith & Nephew PLC GBp 10,52 1196 00 -A1.97% &1 564 33
AR Wordline SAFrance EUR 12,39 4417 -3.49% $69.53
0700 InterContnental Holels Group GBp 915 497400 =3.23% 85 405,83
v V00 CocACORMBCAG  GBp BET 243500  308%  $293154
4 eira 0530 Rio Tinlo PLC GBp 0398 5657.00 -1,21% &5 46T 55
AA Iberdrola SA EUR 59,80 929 -163% $11.90
AA Slellanbs NV EUR 522 16,64 047% 82397
AA  Barclays PLC GBp 3203 191,16 -T.25% $244 36
06:30 Danone SA EUR B43 55,88 0,88% $61,50
06:30 Muenchener Rueckversicherungs-  EUR .65 261,60 -3,74% 529688
AA Henkel AG & Co KGaA EUR 31,59 73,74 -2 49% 8332
0700 Wolkers Kluwer N EUR 2284 BT 02 -1,61% 500 06
AA Aena SME BA EUR 2243 148 55 -2 54% $155,16
06:30 Uniper SE EUR 14,06 3841 -4 57% $37 85
0700 Puma SE EUR 1362 80,30 1,96% 511812
AA JOE Peefs NV EUR 13,62 IR K 3% $30.95
OF  Davide Campan-Milano NV EUR 12,28 10,57 0,70% $12 65
ceeerennn 0B00 Sobvay SA et BUR i AT 0830 158%  S1E206
5. Yeira DE:III- M-euaer-&mch InB:a.* SM‘W EUR 112‘ T 55,82 JJ 07% 565- -1
06:00 Deutsche Telekom AG EUR 8515 17,08 -3,88% 52289
0630 Mercedes-Benz Group AG EUR B0 &7 75,59 1.54% $92.00
0600 AXA SA EUR 65,20 2692 -5,.28% 530 54
AA Anglo Amencan PLC GBp 4323 352600 -1,49% £3517 03
Safran 3A EUR 48 47 113,44 =1,37% $129.80
07:00 Lkoyds Banking Group PLC GBp 365,38 5122 -508% 86208
F  Ce de Saint-Gobain EUR M 61,85 0,72% §76,00
06:30 Telefonica SA EUR 25,25 437 1.13% 460
AA  BAE Systems PLC GBp 18,80 59740  073% $631,35
Femovial SA EUR 18,04 24,58 0.53% 530,37
06:00 UCB 3A EUR 16,95 BT 12 1.54% S108.77
WPP PLC GBp 1353 1184,00 -2 4T% &1 27582
AA Moncler SpA EUR 1507 55,08 0,79% $68.00
06:00 Knom-Bremse AG EUR 14,79 91,78 2.30% §100,25
Fowszechna Kasa Oszczednosci B FLN CTia | 45,77 -3.95% $56.86
06:30 Bouygues 3A EUR 125 3270 0,68% 537 .80
AA  Rolls-Royce Holdings PLG GBp 9,80 1706 -3,18% §120,58
AA  Buresu Venlas SA EUR 1,09 2447 A,77% $20.60
L E Lundbengforetagen AB SEK 114,58 462 00 -3.23% 517 50
e BtJames'sPlacePLC  GBp 820 151650 -184%  S178225
6.%eira 0600 BASF SE EUR 61,78 67,26 -208% $80 96
AA Bwiss Re AG CHF 305 a7 80 -2 54% 510168
AA  Holcim CHF .83 50,06 -2 64% §50 37
Armadeus IT Group SA EUR 2T B3 61,34 0,16% $64.85
Ah Celinex Telecom SA EUR .03 38,32 -1,36% $66.10
Suez SA EUR 12 68 19,83 $18.90

* Vaslares v ol milhdes, Prigo-ale Sseddld s $SOMmatias o condanso de analsnes [Bbamberg)

Cap. Bokssfa, Cofagao @ Preqo-Ae em mosda local War 55 - vanego § sessdes até 18 de feveraio 2022
Coiaclo e empresas ifdnias (PLC) em pances

Fonle: Milsnnum investment banting, Blaomiberg

Semana passada

A Ultima semana acabou por ser negativa para a maioria dos principais indices de agbes a nivel mundial. Os
holofotes estiveram colocados na fronteira da Russia com a Ucrénia. A aparente retirada de algumas tropas russas
da regido fronteirica e declaragdes de Vladimir Putin de que as ofertas da NATO podem ser a base para novas
conversagbes chegaram a animar os investidores, mas o presidente norte-americano voltou a afirmar que a
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probabilidade de uma invasao militar russa ao pais vizinho é muito elevada e deixou 0os mercados mais cautelosos.
Adicionalmente, James Bullard, presidente da Fed de St. Louis, defendeu uma visdo mais hawkish no que respeita as
taxas de juros nos EUA, reiterando que gostaria de ver a taxa de referéncia subir um ponto percentual até julho,
gerando pressdo adicional nos ativos de risco. Nas matérias-primas de realcar o disparo dos pregos do gas natural,
que pode agravar a crise energética na Europa. Por outro lado, a cotagao do petréleo desceu, perante a possibilidade
de um acordo nuclear com o Irdo, e a do minério de ferro tombou quase 20%, em reagdo aos esforgos do governo

chinés para impedir a escalada dos pregos

Europa Fecho 58 YTD Mundo Fecho 58 YTD Outros Fecho 58 YTD
PSI 20 5632 20 0,74% 1,13% S&P 500 434887  -1,58% -8,76% MSCI Emengentes 123177 -0,M% 0,0%
CAC 40 6929.63 -1.0T% 312% Dow Jones 3407918 -1,90% -6.23% Crude .07 -2.2% 21,1%
Eurg S0 451,70 -18M%  -5,67% NASDAQ 10D 1400854 -171% -1416% Gas Natural 44310 124% 18,8% _
Fooex 100 513,62 -1.52% 1,75% Nikkei 225 2754800 -2.07% -5.80% Eurc-Ddlar 11322 025%  -042%
IBEX 35 £590.00 -237%  -142% Hang Seng 2432771 -232%  39T% us 10Y 193%  -0.BGpbs  41.85pbs
DAX, 15042 51 -248%  -530% Shanghai H0TE  080%  -408% Bund 10V 0.192% -105pts 36.9pbs
No PSI20
e e e PR T
Kering Bens de Consumo pessoal T6% L
Air Liquide Sa Cuimico 45% -I_E% e
Pernod Ricard Sa Alimentacio, Bebidas & Tabaco 28% 0.2% L |
Mercedes-Benz Gr Aulo 1.5% 1,3% i
Danone Alimentacao, Bebidas & Tabaco 0.9% -3.1% o
Flutier Enter-Di Viagens & Lazer £,5% -31% i
Allianz Se-Reg Sequrador 8,T% 5.2% o
Deutsche Post-Ryg Industral £,8% 5.5% L
Kone Ov-B Industnal £,8% -11.6% L
Koninklijce Ahol Bens de Consumo pessoal -1.2% -106% ok

Na Zona Euro

o T — )

Kering

Ar Liquide Sa
Permod Ricard Sa
Mercedes-Benz Gr
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Koninklijke Ahol
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4_9%
28%
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0.9%
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-1006%
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Nos EUA

Bgcaus  fser | 5 | | Semumeno |

Wabtec Com Industrial 10,3% 4.0% i
Henry Schein Inc Famacéutico 9,6% 9.4% Lid
Sealed Air Corp Industnal B.8% 43% #h
Monolithic Power Tecnaldgico T.8% 9.8% i
Vornada Rity Tst Imobilisnio 7.7% -18% Y
Docusign Inc Tecnologico -10,0% -134% i
Etsyinc Retalho -10,2% -221% i
Charles River La Famacéubco -11,3% -137% L]
Tyter Technolog Tecnologico -12,1% -11,7% [
Peloton Intera-4 Viagens & | azer -14 6% -20% Ll
Notas:

5S - Variagéo nas Ultimas 5 sessdes; 1M - Variagdo no tltimo més
* Relagéo entre volume médio das ultimas 5 sessbes e das ltimas 20 sessdes
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuigdo de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de presséo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Declaragodes (“Disclosures”)

Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S,A, (Millennium BCP).
This report has been prepared on behalf of Millennium investment banking (Mib), a registered trademark of Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium
BCP).

Prevengdes (“Disclaimer”)

A informagao contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissédo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir
qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagbes contidas neste relatdrio foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A,, Qualquer alteragdo nas condigbes de mercado
podera implicar alteragdes neste relatorio. As opinibes aqui expressas podem ser diferentes ou contrérias a opinibes expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Ndo pode, nem deve, pois, 0 anco Comercial Portugués, S,A, garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que compde este relatdrio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatorio como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou
prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informag&o referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam
vir a revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam
da nossa lista de distribui¢do destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

This information is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. It consists of data compiled by or of opinions or
estimates from Banco Comercial Portugués, S.A. and no representation or warranty is made as to its accuracy or completeness. This information is
merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible for its use, including for any losses or damages that
may, directly or indirectly, derive from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are merely
indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed
before its usage. Any alteration in the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This information / these opinions may be
altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business areas of BCP group as a result of using different
assumptions and criteria. The analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially different
results.
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