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Papeleiras e Greenvolt mostram contas, NVIDIA é foco internacional

Esta semana, os dados preliminares de atividade na industria e servigos devem sinalizar um leve
abrandamento do ritmo de expansao tanto na Zona Euro como nos EUA. As Atas da ultima reunido da
Fed a serem conhecidas na quarta-feira vao trazer a opinido dos varios membros do banco central
norte-americano, com foco no ritmo que defendem para a subida de taxas de juro no combate ao atual
pico de inflagdo. A segunda estimativa do PIB dos EUA deve confirmar uma contragdo da economia no
1.%trimestre. No calendario empresarial a época de apresentagao de contas esta praticamente concluida
em ambos os lados do Atlantico. Em Wall Street, NVIDIA (dia 25), Costco Wholesale e Intuit surgem
entre as capitalizagdes bolsistas acima dos $100 mil milhdes a mostrarem os seus nimeros, mas
nomes como NetEase, Pinduoduo, Dollar General, Baidu, Agilent Technologies e Dollar Tree também
podem captar atengdes. Em Portugal, Greenvolt, Navigator, Altri e Semapa mostram os seus numeros.



Agenda Macro

Encontre abaixo os principais eventos para esta semana:

Evento Esperado ) Anterior #

2 feim Alemanha 0%:.00 IFQ (mai.} 91,40 81,80
EUA 1330 Chicagoe Fed. Index (abr.} - 0,44
FEeira Japdo 04RO PHMISendgos fmai. Py S ¥
Japéo 01:30 PM | Industria (mai. P} - 53,50

Reino Unido 07:00 Divida Liguida Setor Plblico (abr.) 18.2b 17.3b

UEM 0%:.00 PW | Industria (mai. P} 54 70 55,50

UEM 0%:.00 PRI Senrdcos (mai. P} 57,50 57,70

Reino Unido 05:30 PKIIndustria (mai. P} 55,20 55,80

Reino Unido 09:30 PHI Serdcos (mai. P} 57,00 58 90

EUA 14:45 PM 1 Indlstria (mai. P) 57,80 55 20

EUA 14:45 PKI Senrdcos (mai. P} 55,50 55,60

EUA 15:00 Richmond Fed Index (mai.} 12,00 14,00
________________ EUA . 1500 Vendadecasasnows (m)(abr) o 070%  -880%
4.*feirm Japdn 0600 Leading Index (mai. F} - 1,10
Japdn 0600 Coincident Index (mai. F} - g7 .00

Alemanha o700 Confianca dos Consumidores (G k) jun. ) =25 50 -26,50

Alemanha 0700 PIB (Trim.} (1.°Trim. F} 0,20% 0,20%

E=zpanha 0a:00 IPP {h}fabr.} - 46 60

EUA 13:30 Encomendas de Bens Duradoumes (abr. P} 0,60% 1,10%

EUA 13:30 Encomendas de Bens Duradoums excl. transportes (abr. P} 0,60% 1,40%

EUuA 15:00 Atas da Gltima reunido do FED - -

Bifeim  EUATTTTTTTTTTT 13307 PIE () (Trim.y (1. ¥Tnm. - 2 %sfimativay AFm T A50%
EUA 13:30 Pedidos Subsidio Desem prego 210k 218k
_________________ EUA .. 1500  Vendasde casaspendentes(abr) o A80% o 1.20%
6.2 feira Ezpanha 02:00 “Vendas a retalho (h} (abr.} - -5,50%
UEM 05:00 M asza Monetaria em Circulacdo (M 3) (h) @br} g, 30% 6,30%

EUA 13:30 Stocks dos Gmssistas (abr. P) 2,00% 2,30%

EUA 13:30 Rendimento Pessoal (abr.} 0,50% 0,50%

EUA 13:30 Despesa Pessoal (abr.) 0,60% 1,10%

EUA 15:00 Ind. Confianca Universidade Michigan (mai F} 65 20 59,10

ih}-Vaniagdo homologa; (m)-Varagio mensal; P-Valor preliminar, F-Valor final; k-mil; M-milhdes, B-mil mihde s
" Estimativas de consenso a 20/05/2022; " Valor relativo ao peripdo anteror
Fonte: Bloom berg Rinance LP, DTM-Departame nto Mercados Acionistas

Mapa Empresarial)

No mapa de divulgacao de resultados nos EUA temos:




Cap. Bolsista® Cotagao Var.55 EPSaj. Vendas®

3. feira OF Imtuit 31040 $367.78 -1,07%  &7.573 $5.51 558517
Ab MetEase 3536 396,87 477% &7 207 522 64 312943
R DF __ AglentTechnologies 8376 812513 482% $1119 8162 815060
4.*feira Ab Autofone 5352 177168 -1147% 526217 3373 §21495848
e ZT20 NVIDW o §4180 §166.94  572% 51299 $8.10  $30294
5 feira 2115 Costco Wholesale 51846 1643 -1626% 53047 551,37 $587 36
11:45 Medtronic PLC 31375 F102 53 -0,14% 51,566 34,45 B12218
OF Marvell Technaology 3460 554 07 -6,08% 50,513 51,43 390,76
Ab Baidu 3430 $124 47 G6,44% 55174 327 86 $205,06
AA Dollar General 328 F187 60 -19.28% %2319 3671 5246, 46
OF Workday 3421 $165,99 -8,84% 50,850 51,43 528019
o DF__Autodesk 416 $19141  -287% $1342 5115 526975
6.*feira AA Finduoduo 3517 340 90 8.43% 51416 32079 369,31

* Valores em mil mithdies; Preco-alve, EPS aj & Vendas bassadas em estimativas de consenso de analistas (Bloomberg);
Viar. 55 - variagio 5 sessdes até 20 de maiv de 2022 OF - Depois do fecho
Forte: Millennium irvestment banking Bloomberg

Semana Passada )

Semana dispar para os principais indices de agdes, com a Europa e EUA a serem castigados pelos
discursos dos Bancos Centrais. O Presidente da Fed afirmou que o banco central ndo ira hesitar na
subida de taxas de juro até ver uma descida consistente dos niveis de inflagdo. J& os membros do BCE
demonstram discursos mais hawkish do que tinham vindo a adotar, com o0 mercado a assumir um
primeiro aumento de taxas em julho. Na China o ambiente foi de otimismo, com as boas noticias
relacionadas com a abertura de Shangai e o apoio econémico do Banco Central chinés a animarem. Na
Europa o IBEX e o PSI foram as excegdes as quedas, com o indice nacional a ser impulsionado pelas
valoriza¢des do BCP (+12,75%), que reportou bons resultados trimestrais, e da Altri (+11,9%), na
semana em que destacou dividendo e as ag¢des da Greenvolt, participagdo que pretende distribuir pelos
acionistas. Os maus dados macroeconémicos na China (produg¢ao industrial e vendas a retalho bastante
inferiores ao estimado) e nos EUA (sinais de contragdo na industria) foram outros fatores de pressao
para o mercado acionista. A revelagao de que a economia na Zona Euro tera crescido mais do que o
previsto no 1.°trimestre pode ter dado algum suporte. De realgar que os principais indices norte-
americanos (Nasdaq100 e S&P500) recuam ha sete semanas consecutivas, com o Dow Jones a
desvalorizar pela oitava semana consecutiva.

Europa Fecho ] YTD Mundo Fecho 55 YTD Dutroa Fecho b YTD
PSi 82118 3.79% 8,31% Russel 2000 17327 -1,08% -21,02% NEC|Emergentes  1035,31 3.0M% -15,97%
IBEZ{ 36 248450 1,78% -2,83% Dowy Jones 31261,890 -2890%  -13.9™% IMOEX 23r3.25 2.85% -37, 34%
Crace 13881 ™ 40,33% -11.28% S&P 500 3801 238 -305% 18 14% WIG20 1782688 0, 96% -21 288
Footsiz 100 738258 -0,38% 0,073 Hang Seng 2071724 411% -11,46% Rus 52 2000 177327 -1,08% -21,02%
Eurg Stoox 410,40 -0,71% -14.29% Shanghai 348,57 202% -13,55% MSC1 World 28559 -1,88% -17.82%
CAC 40 f3B5 34 -1.23%% -12.13% Mikkei 225 2873903 1,18% -7, 13% S&P400 238481 -1,85% - 18,099

Notas:

5S- Variagédo nas ultimas 5 sessées; YTD - Variagdo no ano




Conheca os principais movers em territério nacional, Zona Euro e EUA na semana passada:

I T 3 R T B

017 127 lrerdmla Utilities 11,10

.f-.ltri F‘.-:":.hhtuals 542 115% B ayer Farmacéutico 6374
Semaps Rec hetwsiz 1440 827% Prosus Tecnologico 4547
Greenvolt |tiifie= BBD T 40% Enel Utilities 6,12

LEDPR ) Uites 485 BE% FlterEnt. _ Magens8L. 10810

MNOE eroms Adidas Consumo 17230

REM | Jtiifies ASML Tecnologico 500,70

CTT Induztris Pernod Ricard Aimentacio 177,00

C Amonim Industris Ahold Cons.Pessoal 2455

JMartinz ConzPessosl 133 -54E% L'Oreal Consumo 307,80

ParamountGlobal  Bens Consumo 32684 1513%
SYOEYE InC Tecnoldgico ez 113
Solaredoe Ensrggtico 25681 105T%
Pinducdus Bens Consumo 4090 8 43%
MrgEnergyine i

D‘- lar Genarsl Corp Conzumo

Valnnart Inc Benz Conzump

D' o Tree e Benz Conzumo
Fozz Sores Inc Bens Comumo 7187 -Z183%
Benz Consumo -24 15%

Notas:

5S- Variagao nas ultimas 5 sessées
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Este relatério foi elaborado pela DTMI - Departamento de Mercados Acionistas do Banco Comercial Portugués, S.A, (Millennium BCP).
This report has been prepared by the Content Area of the Stock Markets Department - DTMI of Banco Comercial Portugués, S.A (Millennium BCP).

Prevengées (“Disclaimer”)

A informagéo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo
desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissédo, nem sustentar qualquer operacéo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente
responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada
obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A,, Qualquer alteragdo nas condigbes de mercado podera implicar
alteragbes neste relatério. As informagbes aqui expressas podem ser diferentes ou contrérias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes
critérios e fontes. Ndo pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S,A, garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatorio, pelo
que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizagdo da informagao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento nao é
permitida sem autorizagédo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de
conhecimento de terceiros.

This information is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. It consists of data compiled by or of opinions or estimates from Banco Comercial Portugués, S.A.
and no representation or warranty is made as to its accuracy or completeness. This information is merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible
for its use, including for any losses or damages that may, directly or indirectly, derive from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are
merely indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed before its usage. Any alteration in
the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This information may be altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business
areas of BCP group as a result of using different sources and criteria. The analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially different
results.




