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Fed e BCE marcam semana preenchida com contas

As decisbes de politica monetaria dos bancos centrais devem estar no epicentro dos mercados de acgbes
esta semana. Espera-se que o BCE eleve a taxa de juro diretora para a Zona Euro em 25 pontos base,
para os 3,75% e que a Fed proceda a um incremento de igual amplitude, para os 5%-5,25%. A grande
duvida é se, dados os sinais de arrefecimento econdmico, este sera o ultimo aumento ou se mais virdo
ainda este ano para fazer baixar a inflagdo. Os analistas estimam que os dados finais de atividade
confirmem uma aceleragao do ritmo de expansao global no Reino Unido e no bloco da moeda uUnica em
abril, bem como um ganho de momentum na industria e servigos norte-americanos. Curiosidade em
perceber igualmente o desempenho na China. Em Portugal reportam resultados CTT, GALP, EDP e
EDPR.

Agenda Macro )

A agenda para a proxima semana contempla:



Anterior @

3. eima

b feira

Alemanha
Reino Unido
UEM

ltalia
Portugal
ltalia

EUA

Portugal
EUA

EUA

EUA

China
Alemanha
Reino Unido
Reino Unido
UEM

UEM

EUA

Alemanha
China
Franca
Ezpanha
ltalia

UEM
EUA
EUA

“Yendas a Retalhe (h) (mar.}
PMI Industria (abr. F})

Infacdo (abr.)

Infacdo Harmonizada (abr. P)
“Yendas a retalhe (h) (mar.}

IPP {h} (mar.}

E ncomendas ds Fabricas (mar.)
E ncomendas de Bens Duradouros (mar. F})
Producdo Industrial (m} (mar.}
Criacdo de Emprego ADP (abr.)
ISM Senvicos (abr. )

FED - decisdo de taxas de jum
P M1 Industria (abr.}

Balanca Comenzial (mar. )
Wendas de Automoweis (h) (abr.)
P Sendcos (abr. F)

IPP (h} (mar.}

BCE -Taxa Diretora

P edidos Subsidio Desemprego

E ncomendas s Fabricas (m) (mar.)

PMI Senvicos (abr.)

Producdo Industrial (m} (mar.}

Producdo Industrial (m} (mar.}

“endas a retalho (h} (mar.)

“endas a retalho (h} (mar.)

Criacdo de Emprego excluindo sector prim aro (abr.)
Taxa de desemprego (abr.)

51,90
5, 00%-5,25%
50,30

16.0b

54,90

6,10%

3,75%

243k

4,75%-5, 00%
50,00
16.0b

18,20%
52,90
13,20%
3,50%
230k

(h)-Variagdo hom dlogs; (m )-Varapde m ensal; P-Valor prelim inar; F-Valor fnal k-m il M-m ifhdes; b-m il m ihdes

" Ectim ativaz de consenzo & 28/042023; * Valor relativo a0 periodo anierior
Fonie: Bloom berg Finance LF, D TMI-D epartam enife Mercados Acioniziss

@

Mapa Empresarial)

Na Europa sdo aguardados resultados de gigantes como Shell, HSBC, AB Inbev, BP, Airbus, BNP
Paribas, Deutsche Post, Intesa Sanpaolo, Ferrari, Infineon UniCredit, Adidas ou CaixaBank.




Dia Hora Empresa Cap. Bolsista®
4 feira Airbus Se 99 65 €
06:00 Bnp Parnbas 7238 €
06:00 Deutsche Post-Rg 5369 €
DF Enel Spa 6292 €
AA Lloyds Banking 3645 €
07-00 Orsted A/S 3463 €
Dr Ing He F Pors 103,08 €
AA Unicredit Spa 3520 €
5.%feira 06:00 Anheuser-Busch | 11813 €
06:30 Bmw Ag BT7.00 €
AA Equinor Asa 8236 €
AA Henkel Ag -Pref 30,44 €
06:30 Infineon Tech 4413 €
AA Legrand Sa 2275 €
AA Ap Moller-B 3048 €
06:30 Movo Mordisk-B 343 39€
AA Ferrari Nv 4631 €
06:15 Swisscom Ag-Req 3223 €
AA Shell Plc 18922 €
AA Swiss Re Ag 2901 €
AA Volkswagen-Pref 7093 €
6.%feira AA Adidas Ag 2877 €
08:00 Camabank Sa 2518 €
11:00 Intesa Sanpaclo 4535 €

* Valores em mil milhdes
AA- Anfes da Abertura; DF - Depois do fecho
Forite: OTMI - Departamento Mercados Acionistas, Bloomberg Finance LP

No calendario empresarial de Wall Street as contas da Apple sdo esperadas com grande expectativa,
chegando ainda numeros de nomes como Pfizer, AMD, Starbucks, QUALCOMM e ConocoPhillips.




Dia Hora Empresa Cap. Bolsista®
3.%feira DF Adv Micro Device 5144 3
AA Eaton Plc 5672
13:00 lllinois Tool Wo 5749
AA Pfizer 52213
DF Starbucks 31317
4. feira AR Cws Health 594 6
AR Estee Lauder 5882
DF Equinix 5675
DF Qualcomm 5129 2
DF Mercadolibre 564 9
5.%feira 21:30 Apple 526832
11:30 Becton Dickinson 5753
21:00 Booking Holdings 51001
AR Conocophillips 5124 8
5.%feira DF Eog Resources 5697
AR Intercontinental 5608
AA Regeneron Pharm 5885
AR Zoetis 3831
B.2feira 11:30 The Cigna Group TN

* Valores em mil milhdes
AA- Antes da Abertura; DF - Depois do fecho
Forite: DTMI - Departamento Mercados Acionistas, Bloomberg Finance LP

Semana Passada )

Semana dispar para o mercado de agdes, com os bons resultados das big techs nos EUA a
impulsionarem os indices norte-americanos e a ofuscarem a difusdo de um menor crescimento
econémico dos EUA no 1.°trimestre. Ja na Europa o ambiente foi, na sua generalidade, negativo, com o
DAX e o PSI a escaparem as perdas, depois da revelagao de que a inflagdo na Alemanha recuou mais
que o esperado em abril e que a economia portuguesa se expandiu 1,6% no 1.°trimestre deste ano,
muito acima dos 0,2% que os analistas estavam a estimar e das proprias projegées do Governo. No
Agregado da Zona Euro cresceu 0,1% sequencialmente, Espanha 0,5%, Franga expandiu-se 0,2% e a
Alemanha estagnou.

E uropa Fecho 55 YTD Mundo Fecho 55 YTD Qutros Fecho 35 YD
DA 1582238 0,20% 14, 36% NASDAO 100 1324589  1,85% 21,08% WIiG20 182309 1,18% 7.31%

Sl 621233 0,20% 8,499% S&F 500 416548 0,87% 8,599 MSCl World 283593 0,48% 8,96%
Footsie 100 TBT.57  0.55% 5,829 Dow Jones 24088,16  0,85% 2876 IMOEL 23454  0,19% 22.32%
Euwrc Stmoc 50 4353, -1,12% 14,81% Mix kei 225 28855,44 1,02% 10,58% S&F400 2420,40 -0,34% 2.47%
CAC 4D T4MED -1,13% 15, 72% Shanghasi 332328 0,67% 7. 58% MSCl Emergentes 977,08 -0,25% 2. 16%
IBEX. 35 9241,00 -1,55% 12.30% Hang Seng 1888457 p.o0% 0.57% Russel 2000 1788,90 -1,25% 0,44%

5S- Variagdo nas ultimas 5 sessées; YTD - Variagdo no ano

Fonte: Bloomberg Finance LP, DTMI — Departamento Mercados Acionistas



Conheca os principais movers em territério nacional, Zona Euro e EUA na ultima semana:

Miata Engl Comstnugio 1,982 bR Enel Kilkes 6,199 452%
J Matins Cons Pessasl rpdl | 381% Vomovia mobili o 19 625 4 28%
bersal Viagens&L 674 212%  SchneiderElectric ndusiril 157 &
BCP Banca 0.233 184% SEmenz ndusiril 1489
CTT ndusiral 3 T45 1499 Sequrador 2745
EIR Utiikes iR RS Cluimico
AE Rec Maturais 1E8 -1 0 Automoe 15
Grenwok Uitz B 165 -1 TER 5 Financeins 729
REM Uitz 2 B35 -2 415 Unicraedit Banca a4
EDP Uiltes 500 -3 H% Benca 1565

Big CapsUS

Chipatle Mexican Bens Consumo 2067 62 14,87

Has bra Bens Consuma W22 5%
Lucid Bens Consuma Ta4 1294%

Meia Plsoms-A  Tecnaldgico 03 12 88%
Cata En Fammacsutico 5012 11,30%
s Fnancein 45242 -1141%
Tazakr Tecnolgico 901 4%
Fimt Soler E nengefico 1825 -1587%
Enprase Eregy E nengefico 1642 -55Th
Fist Republc B Financein 3 -5 3%

Notas:5S- Variagdo nas ultimas 5 sess6es

Fonte: Bloomberg Finance LP, DTMI — Departamento Mercados Acionistas

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
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Este relatorio foi elaborado pela DTMI - Departamento de Mercados Acionistas do Banco Comercial Portugués, S.A, (Millennium BCP).
This report has been prepared by the Content Area of the Stock Markets Department - DTMI of Banco Comercial Portugués, S.A (Millennium BCP).

Prevengées (“Disclaimer”)

A informagdo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo
desencadear ou justificar qualquer agdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operagéo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente
responsaveis pelos atos e omissbes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagées contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada
obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A,, Qualquer alteracdo nas condigbes de mercado poderé implicar
alteragdes neste relatério. As informagbes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opiniées expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagado de diferentes
critérios e fontes. N&o pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S,A, garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que compde este relatério, pelo
que o mesmo deveréa ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizagdo da informagéo referida neste relatorio independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugédo total ou parcial deste documento néao é
permitida sem autorizagédo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de
conhecimento de terceiros.

This information is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. It consists of data compiled by or of opinions or estimates from Banco Comercial Portugués, S.A.
and no representation or warranty is made as to its accuracy or completeness. This information is merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible
for its use, including for any losses or damages that may, directly or indirectly, derive from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are
merely indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed before its usage. Any alteration in
the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This information may be altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business
areas of BCP group as a result of using different sources and criteria. The analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially different
results.




