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Tensoes em Israel marcam arranque, Contas podem ditar desfecho

A semana acordou sob tensdes geopoliticas em Israel, que provocam uma escalada nos pregos do
petréleo, e vai marcar o arranque de mais uma earnings season nos EUA, com a apresentagdo de contas
do 3.°trimestre de alguns dos principais bancos norte-americanos, incluindo JPMorgan, Wells Fargo e
Citigroup, que chegam na sexta-feira. No dia anterior a Delta Airlines dara sinais sobre o decurso do
ultimo periodo e projegdes para o resto do ano. Entretanto, na agenda macroeconémica chegam dados
de inflagdo nos EUA, esperando-se que tenha aliviado ligeiramente em setembro, para 3,6%, ainda longe
da meta de longo prazo tragada pela Fed (2%/ano). As Atas da ultima reunido do banco central norte-
americano também devem ser seguidas de perto. Na Zona Euro destaque para informagdes sobre o
decurso da inflagdo em economias como a alema, onde deve ter abrandado, Franca e Espanha (aqui
estima-se uma leve subida). A Balanga Comercial chinesa sera outro dos focos, na semana em que o
indice Shanghai Composite voltou a transacionar apés pausa de alguns dias devido ao National Day.

Agenda Macro )

A agenda para esta semana contempla:



Esperado 1"  Anterior #!

2 feim UEM 05:30 Sentix - Confanca dos Investidores (out.) =24 00 -21,50
32 eim Reino Unido 00:01 Wendas a Retalho BRC (h) (zet.} - 4 30%
ltalia 0%:00 Producde Industrial (m) (age.) -0,30% -0, 70%
EUA 11:00 Sentimento Empresaral nas PME’s (et} - 81,30
Portugal 11:00 Balanca Comercial (ago.} - -2218m
EUA 15:00 Stocks dos Grossistas (ago. F) -0, 10% -0,20%
EUA 15:00 Wendas dos Grossitas (ago.) - 0,80%
4. feim Alemanha 07:00 Infacde Hamenizada (set. F) 4, 30% 6,40%
EUA 1330 IPP excluinde Alimentacdo e Energia (m) (set.} 0,20% 0,20%
EUA 19:00 Atas da Gftima reunido do FED - -
Erfeim Japdo 00:50 IPP (h)(=et.} 2, 40% 3,.20%
Reino Unido 07:00 Producde Industrial (m) (age.) -0, 20% -0, 70%
Portugal 11:00  Inflacde Hamenizada (set. F) 4 50% 5,30%
EUA 1330  Inflacdo (set.) 3,60% 3,70%
EUA 13:30 Pedidos Subsidio Desemprego 215k 207k
G2 feirm China 00:00 ExportacBes (h) (set.) -7, 50% -3,80%
China 00:00  Importacdes (h) (set.} -5, 00% -7, 30%
China 02:30 Inflacdo (set.) 0,20% 0,10%
China 02:30  IPP (h)(=et.}) -2, 40% -3,00%
Franca 07:45 Infacde Hamenizada (set. F) 5,60% 5, 70%
Espanha 02:00 Infacde Hamenizada (set. F) 3, 20% 2,40%
UEM 10:00  Producde Industrial (m) (age.) 0, 00% -1,10%
EUA 13:30  indice de Frecos das Importacdes (m) (set.) 0,50% 0,50%
EUA 15:00  ind. Confanca Universidade Michigan (out. P} 67,50 53,10
EUA 15:00 U. Michigan - Estimativa Inflacdo 1 ano (out. P} - 3,20%
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Fonte: Bloomberg Rnance L P, DTM -Depatamento Mercados Acionisias

Semana Passada )

A semana passada foi negativa para a generalidade das bolsas mundiais, com o disparo das yields de
divida soberana a penalizar o sentimento. Os dados de emprego nos EUA revelaram um mercado laboral
ainda bastante resiliente, o que até levou a uma recuperagao na sexta-feira, com os investidores a
atribuirem maior probabilidade a um cenario de soft landing. No entanto, a Fed vem encarando esta
robustez no mercado de trabalho como um dos travdes ao tdo desejado recuo da inflagao, justificando o
movimento registado nas taxas de juro da divida publica americana - as yields a 10 anos atingiram novos
maximos do ano e encerraram a semana nos 4,77%, o nivel mais elevado desde 2007, o que compara
com os 4,57% registados no final da semana anterior. Estes movimentos no mercado de divida
penalizaram os setores mais sensiveis a juros devido a sua elevada divida, como o de Utilities, que foi o
que mais recuou no plano europeu. Nas matérias-primas, os pregos do Brent recuaram mais de 8%,
penalizando o setor Energético. Por ca, o indice nacional foi mais castigado que os congéneres,
penalizado pelo tombo de quase 15% de Mota-Engil, de mais de 8% de EDPR e 7% de EDP.
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Fonte: Bloomberg Finance LP, DTMI — Departamento Mercados Acionistas

Conheca os principais movers em territério nacional, Zona Euro e EUA na ultima semana:
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Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
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Este relatério foi elaborado pela DTMI - Departamento de Mercados Acionistas do Banco Comercial Portugués, S.A, (Millennium BCP).
This report has been prepared by the Content Area of the Stock Markets Department - DTMI of Banco Comercial Portugués, S.A (Millennium BCP).

Prevengées (“Disclaimer”)

A informagéo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo
desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissao, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente
responsaveis pelos atos e omissoes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagées contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada
obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A,, Qualquer alteragdo nas condi¢bes de mercado podera implicar
alteragbes neste relatério. As informagbes aqui expressas podem ser diferentes ou contrérias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagédo de diferentes
critérios e fontes. Nao pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S,A, garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compée este relatério, pelo
que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizagdo da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento néo é
permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de

conhecimento de terceiros.

This information is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. It consists of data compiled by or of opinions or estimates from Banco Comercial Portugués, S.A.
and no representation or warranty is made as to its accuracy or completeness. This information is merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible
for its use, including for any losses or damages that may, directly or indirectly, derive from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are
merely indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed before its usage. Any alteration in
the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This information may be altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business
areas of BCP group as a result of using different sources and criteria. The analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially different
results.




