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Pontapé de saida nas contas e inflacao nos EUA marcam semana

O arranque oficial da earnings season norte-americana relativa as contas do 2.°trimestre é aguardado
com grande expectativa esta semana e podera ditar a dire¢do das bolsas. A Delta Airlines e a Pepsico
revelam numeros na quinta-feira e na sexta entrara a Banca em forga, com resultados de Citigroup,
JPMorgan e Wells Fargo. Entretanto no calendario macroeconémico o Sentix pode sinalizar uma perda
de confianga dos investidores na Zona Euro em julho e a Balanga Comercial da regiao trara o ritmo das
exportagcdes e importacdes em maio. Nos EUA o indice de pregos no consumidor assume papel central,
esperando-se que confirme uma descida da inflagao, de 4% em maio para 3,1% em junho. Importante
também captar a evolugao dos precos no produtor da maior economia do mundo, esperando-se um
abrandamento do ritmo de subida homdéloga. Estima-se que a Universidade do Michigan aponte para
uma melhoria da confianga dos consumidores em terras do tio Sam, trazendo ainda perspetivas para a
inflacao.

Agenda Macro )

A agenda para a proxima semana contempla:



Earnings season nos EUA conta esta semana com:




A semana passada foi negativa para as principais bolsas mundiais, marcada pela revelagao de que a
atividade na China registou um abrandamento superior ao esperado em junho, devido a uma travagem
nos servigos, e que na Europa entrou em contragéo pela primeira vez este ano. Ja nos EUA, a atividade
terciaria acelerou surpreendentemente no ultimo més do 1.°semestre, um dado que acabou por ser
corroborado depois pela indicagao de que a economia norte-americana criou mais do dobro dos postos
de trabalho estimados no setor privado, nesse periodo, sobretudo devido a uma grande criagao de
emprego nos servigos. Curiosamente, esta resiliéncia americana trouxe preocupagdes aos mercados,
uma vez que os investidores interpretaram que desta forma sera mais dificil fazer recuar a inflagéo, o
que pode justificar um maior aperto monetario por parte da Fed.

5S- Variagdo nas ultimas 5 sessées; YTD - Variagdo no ano

Fonte: Bloomberg Finance LP, DTMI — Departamento Mercados Acionistas

Conheca os principais movers em territério nacional, Zona Euro e EUA na ultima semana:

Notas:5S- Variagdo nas ultimas 5 sess6es

Fonte: Bloomberg Finance LP, DTMI — Departamento Mercados Acionistas
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Prevengées (“Disclaimer”)

A informagdo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo
desencadear ou justificar qualquer agdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente
responsaveis pelos atos e omissbes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagées contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada
obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A,, Qualquer alteracdo nas condi¢cbes de mercado poderé implicar
alteragdes neste relatério. As informagbes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opiniées expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagado de diferentes
critérios e fontes. N&do pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S,A, garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que compée este relatério, pelo
que o mesmo deveré ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizagdo da informagéo referida neste relatorio independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento néao é
permitida sem autorizagédo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de
conhecimento de terceiros.
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for its use, including for any losses or damages that may, directly or indirectly, derive from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are
merely indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed before its usage. Any alteration in
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results.




