Millennium
cp

ianal

“Noendse

Tesla entre os destaques semanais, sem esquecer a China

A earnings season norte-americana ganha mais for¢ca esta semana, com algumas das grandes
capitalizagdes bolsistas a mostrarem os seus ndimeros, entre as quais se destacam Tesla, J&J, P&G,
BofA, Abbott, Netflix, Morgan Stanley, Goldman Sachs, Lockheed Martin e At&T. Na Europa fique atento
a nomes como ASML, SAP, Deutsche Boerse, Nokia e Bankinter. A evolugao dos conflitos em Israel
continuara a merecer atengao dos investidores, com enfoque extra nos pregos do petroleo, perante
potenciais impactos na inflagdo e, por conseguinte, na atuagao monetaria dos bancos centrais. De resto,
espera-se a comunicagao de que a economia chinesa tenha crescido sequencialmente 1% no 3.°trimestre
(4,5% em base homodloga) e que a inflagdo na Zona Euro tenha recuado em setembro. O indice de
precos no produtor alemao pode igualmente ter interesse.

Agenda Macro )

A agenda para esta semana contempla:



JMeim Alemanha 10:00  ZewSuney (out.) 550 -11,40

EUA 13:30  Vendaz Retalho (m) (zet.) 0,30% 0,60%
EUA 13:30  Vendas a Retalho excluindo Automoveis (m) (s&t.) 0,20% 0,60%
EUA 14:15  Producdo Industral (m) (set.) 0,00% 0,40%
EUA 15:00 Stocks das Empresas (ago.) 0,30% 0,00%
________________ EUA __......1500 Indice Mercado Imobilidrio NAHB (out) . 4400 4500
4. eir China 03:00 PIB (Trim.} (3.°Trim.} 1,00% 0,80%
China 03:00 Pmducdo Industral () (set.) 4 30% 4 0%
China 03:00 Vendas a retalho () (zet.) 490% 4 60%
Reino Unido 07:00  Infacdo (set.) G5 ,50% G, 70%
UEM 10:00 Infacdo (zet. F) 4 30% 5,20%
EUA 13:30 Licencas de Construcdo (m) (set.) -3,90% 5, 50%
ST -1 13:30  Casasem inido de construcdo (m(set) . T80 11,30%
E*eim P ortugal 11:00 IPP (h) (=zet.} - 5, 20%
EUA 13:30 Pedidos Subsidio Desem prego 214k 208k
EUA 13:30  Indicader de Sentimento E mpresaral de P hiladelphia (out. ) 45,00 -13,50
EUA 15:00 Wendas de Caszas Usadas (m) (zet. ) -4 00% 1, 70%
EUA 15:00 Leading Index (zet.} ,40% 0, 40%
G6.Yeim Reino Unido 00:01 Confanca dos Consumidores (Gfk) (out.) =20,00 =21,00
Japdo 00:30  Infacdo (set) 3,00% 3, 20%
Alemanha 07:.00 IPP (h) (=zet.} =14 20% -12,60%
Reino Unido 07:00 Vendas aretalho () (zet.) 0,10% -1,40%
Reino Unido 07:00 “endas a Retalho excluindo Automdweis e Combustieis (set.) 0,00% -1,40%
UEM 07:00 “endas de Automadveis (set.) - 21,00%

(h}-Varisgdo ham dloga; (m }-Varisgdom enzal P-Valor prefim inar; F-Valor final; k-m il M-m fhdes; b-m il m ihdes
! Eztin afivas de conzenzo a 13/102023; = Valor relative ao periodo anfenor
Fonte: Bloom berg Finance LP, D TM -Deparam enio Mercados Acionizias

Semana Passada )

As principais bolsas mundiais registaram variagdes positivas ligeiras na semana passada, com as bolsas
europeias a recuperarem de 3 semanas consecutivas de queda. No universo Stoxx600, os ganhos foram
generalizados a grande maioria dos setores, com o Energético a liderar com mais de 6%, animado pelo
disparo de quase 6% do petréleo, devido as maiores preocupacdes no médio oriente. Assim, os setores
mais defensivos também foram os que mais beneficiaram, como o de Healthcare e o de Utilities, onde o
ultimo beneficiou ainda da descida de yields de divida soberana, devido a elevada divida que o setor
apresenta. Ja o de Consumo foi o que mais perdeu, penalizado pelo Luxo, apds a Louis Vuitton ter
mostrado abrandamento nas suas trés principais regiées. No outro lado do Atlantico, os EUA registaram
performance semelhante ao das congéneres europeias. No plano macroeconémico destacaram-se os
dados de inflagdo, com a métrica a manter-se nos 3,7% em setembro (est. 3,6%), o que trouxe
novamente receios de maior agressividade da FED. No final da semana, em destaque estiveram os
dados da Universidade do Michigan, que revelaram que a confianga e de expetativas do consumidor
norte-americano recuaram ao nivel mais baixo desde maio, com as expetativas de inflagdo a curto e
médio prazo a dispararem para maximos de 5 meses. Em Portugal, o PSI seguiu mais animado que as
congéneres, com o disparo de quase 10% de GALP, seguindo o setor, e de Greenvolt, Altri e Navigator,
depois da Cellulosa, empresa sueca do setor, ter anunciado aumentos nos precos da pasta de papel,
referindo uma recuperacao na procura e diminuicdo dos stocks.
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5S- Variagdo nas ultimas 5 sessées; YTD - Variagao no ano

Fonte: Bloomberg Finance LP, DTMI — Departamento Mercados Acionistas

Conheca os principais movers em territério nacional, Zona Euro e EUA na ultima semana:

Galp Energa Enmergefico HET 1.5% Eni Energefica 15,455 5%
Grenwol D BEL .78% Damonz Alimentacio M MR
Akni Reec Waturais 451 4 5% Adidas Consuma 167,58 5%
Navigator Rec MNalurais 3746 3% Tolskeneges Enengefico BT
EDP LKiliies 376 200% Sellanfis Aufomave] 18,83
C_Amorim ridlust i 933 043% Hemes Consumoa L=
Kotz Eng Canstnugio 1930 01 M% it Retalio M3
NOS Tekcoms 14 92%% BAF Pabes Banca i 64
Dersd Viagensal 680 055% K erng Consumo 4065
J Matin Cions Pessod 19 5300 -1 6% L WiiH Ciaonsumoa 660 6

Big CapsUS

Marhep Gumman  Industril 43015 15.81%
Mamfhon Cil Enmergefico 2807 1415%
Siines ¥m Holdin ~ Bens Consuma 4 85 1227%
Hurding on Ingel ndusirel 248 11,12%
EogResources  Emergefion 1338 1090%
Morwegian Cruisz  Bens Consumo 14 86 -10.75%
Lamb Weston Corsumo Pessoal 8315 -11.01%
-1305%

-1315%

-1529%

Notas:5S- Variagao nas ultimas 5 sessées

Fonte: Bloomberg Finance LP, DTMI — Departamento Mercados Acionistas

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
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Este relatério foi elaborado pela DTMI - Departamento de Mercados Acionistas do Banco Comercial Portugués, S.A, (Millennium BCP).
This report has been prepared by the Content Area of the Stock Markets Department - DTMI of Banco Comercial Portugués, S.A (Millennium BCP).

Prevengdes (“Disclaimer”)

A informagéo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo
desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissao, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente
responsaveis pelos atos e omissoes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagées contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada
obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A,, Qualquer alteragdo nas condi¢bes de mercado podera implicar
alteragbes neste relatério. As informagbes aqui expressas podem ser diferentes ou contrérias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizag&do de diferentes
critérios e fontes. Nao pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S,A, garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compée este relatério, pelo
que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizagdo da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento néo é
permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de
conhecimento de terceiros.

This information is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. It consists of data compiled by or of opinions or estimates from Banco Comercial Portugués, S.A.
and no representation or warranty is made as to its accuracy or completeness. This information is merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible
for its use, including for any losses or damages that may, directly or indirectly, derive from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are
merely indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed before its usage. Any alteration in
the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This information may be altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business
areas of BCP group as a result of using different sources and criteria. The analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially different
results.




