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Contas empresariais, inflação e atividade marcam semana 

  

Sob o olhar atento à evolução da earnings season norte-americana, em especial na Banca, mas que 
entre outras também conhece números de AT&T, Schlumberger, P&G, Tesla, Netflix e Lockheed Martin, 
a indicação preliminar sobre o desenrolar da atividade nos EUA pode mexer com o sentimento de 
mercado, esperando-se uma leve perda de momentum nos serviços em abril. Na Zona Euro atenções 
voltadas para os dados finais de inflação em março, esperando-se que confirmem a quinta descida 
mensal consecutiva. Os valores preliminares dos PMI podem apontar para um alívio do ritmo de 
contração da atividade industrial e para uma leve desaceleração nos serviços. No Reino Unido também é 
estimado que a inflação tenha descido e que a atividade na indústria mostre melhoria, ao mesmo tempo 
que os serviços mantêm o ritmo de expansão. Na China o PIB do 1.ºtrimestre deverá mostrar o impacto 
da reabertura económica e mostrar uma expansão sequencial de 2,1% nos três meses até março, depois 
da estagnação no 4.ºtrimestre de 2022.  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

  

 A agenda para a próxima semana contempla: 

 

  

  

 

  

Entre as maiores capitalizações bolsistas a apresentar contas nos EUA, estão: 



 

 

  

  

 

  

O mês de abril tem sido positivo para a generalidade das bolsas mundiais, com o setor da Banca entre 
os mais animados, depois de ter sido castigado em março pelo colapso do SVB e pela crise no Credit 
Suisse. As boas contas trazidas por JPMorgan, Citigroup, BlackRock e Wells Fargo no arranque da 
earnings season norte-americana do 1.ºtrimestre animam o setor, ao mostrarem um rentabilidade e 
margem financeira superior ao previsto pelos analistas. O Energético foi impulsionado pelo disparo dos 
preços do petróleo em reação ao corte inesperado da produção de petróleo anunciado pela OPEP+. No 
plano macroeconómico a inflação continuou a mostrar sinais de abrandamento, com os preços no 
produtor a contraírem em termos sequenciais, tanto na Zona Euro como nos EUA, e com a inflação 
norte-americana a recuar dos 6,0% para os 5,0% em março, o nível mais baixo desde maio de 2021. 
Ainda assim, a inflação core, uma medida seguida pela FED na definição de taxas de juro, mostrou-se 
persistente e trouxe alguns comentários mais agressivos por parte de alguns membros da Reserva 
Federal. A travar um pouco o sentimento esteve a indicação de agravamento superior ao previsto no 
ritmo de contração da atividade industrial nos EUA no mês passado. Já na China os dados mostram 
continuam a dar sinais positivos da reabertura pós-Covid, com a atividade terciária a registar o maior 
ritmo de expansão desde 2011. Tudo isto com baixa inflação (terá ficado nos 0,7% em março), dando 
margem ao governo de Pequim para estímulos económicos. As exportações chinesas expandiram uns 
surpreendentes14% em março. 



 

 
Notas:10S- Variação nas últimas 10 sessões  

Fonte: Bloomberg Finance LP, DTMI – Departamento Mercados Acionistas 

  

Conheça os principais movers em território nacional, Zona Euro e EUA na última semana: 

 
Notas:5S- Variação nas últimas 5 sessões 

Fonte: Bloomberg Finance LP, DTMI – Departamento Mercados Acionistas 

 

 

 

 

  

 

  

A última semana foi  positiva para a generalidade das bolsas mundiais, com o IBEX e o DAX a liderarem 
os ganhos na Europa, mesmo depois da divulgação de que a inflação na Zona Euro abrandou menos que 
o esperado em fevereiro, para os 8,5%, levando a acreditar numa maior agressividade do BCE no que 
respeita a taxas de juro, e por mais tempo, o que acabou por se traduzir num aumento das yields de dívida 
soberana. Nos EUA chegou a indicação de que a atividade nos serviços, que representa cerca de 3/4 da 
economia, manteve o ritmo de expansão em fevereiro, apesar da atividade industrial ter permanecido em 



 

contração. O mercado de trabalho norte-americano continuou a mostrar-se resiliente, o que, para quem 
acredita que tal pode trazer implicações sobre a inflação pode gerar alguns receios de que desta forma a 
FED pode para manter juros mais elevados e por mais tempo, justificando uma subida das yields, com as 
taxas da divida soberana norte-americana a 10 anos a atingirem os 4,05%, um máximo desde novembro. 
A marcar o sentimento global estive a indicação de que a atividade industrial chinesa registou a maior 
expansão desde 2012, corroborando a ideia de que o país asiático está já em rápida recuperação após o 
levantamento das políticas de Covid-zero. 
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Conheça os principais movers em território nacional, Zona Euro e EUA na última semana: 
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Prevenções (“Disclaimer”) 
A informação contida neste relatório tem caráter meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatários, como mera ferramenta auxiliar, não devendo nem podendo 
desencadear ou justificar qualquer ação ou omissão, nem sustentar qualquer operação, nem ainda substituir qualquer julgamento próprio dos seus destinatários, sendo estes, por isso, inteiramente 
responsáveis pelos atos e omissões que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informações contidas neste relatório foi obtido junto de fontes consideradas fiáveis, nada 
obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Português, S,A,, Qualquer alteração nas condições de mercado poderá implicar 
alterações neste relatório. As informações aqui expressas podem ser diferentes ou contrárias a opiniões expressas por outras áreas do grupo BCP, como resultado da utilização de diferentes 
critérios e fontes. Não pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Português, S,A, garantir a exatidão, veracidade, validade e atualidade do conteúdo informativo que compõe este relatório, pelo 
que o mesmo deverá ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatários. Os investidores devem considerar este relatório como mais um instrumento no seu 
processo de tomada de decisão de investimento. O Banco Comercial Português, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuízos resultantes, direta ou 
indiretamente da utilização da informação referida neste relatório independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodução total ou parcial deste documento não é 
permitida sem autorização prévia. Os dados relativos aos destinatários que constam da nossa lista de distribuição destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, não sendo suscetíveis de 
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