Millennium
cp

— — =
Agenﬁ'&eﬁfa’nal‘

Contas empresariais, inflagao e atividade marcam semana

Sob o olhar atento a evolugao da earnings season norte-americana, em especial na Banca, mas que
entre outras também conhece numeros de AT&T, Schlumberger, P&G, Tesla, Netflix e Lockheed Martin,
a indicagao preliminar sobre o desenrolar da atividade nos EUA pode mexer com o sentimento de
mercado, esperando-se uma leve perda de momentum nos servigos em abril. Na Zona Euro atengbes
voltadas para os dados finais de inflagdo em margo, esperando-se que confirmem a quinta descida
mensal consecutiva. Os valores preliminares dos PMI podem apontar para um alivio do ritmo de
contragao da atividade industrial e para uma leve desaceleragéo nos servicos. No Reino Unido também ¢é
estimado que a inflagao tenha descido e que a atividade na industria mostre melhoria, ao mesmo tempo
que os servigos mantém o ritmo de expansao. Na China o PIB do 1.°trimestre devera mostrar o impacto
da reabertura econdmica e mostrar uma expansao sequencial de 2,1% nos trés meses até margo, depois
da estagnacao no 4.°trimestre de 2022.



Agenda Macro

A agenda para a proxima semana contempla:

Dia Pais Hora Evento Espermado m Anterior 2
2. eirm EUA 13:30 E mpire Manufacturing (abr. } -18,00 246
________________ EUA _...15:00  Indice Mercado Imobiliaio NAHB fbr) . 4500 4400
3. Meira China 03:00 PIB (Trim.} {1.%Trim.} 2,00% 0,00%
China 03:00 Producdo Industrial (h) (mar.} 4 40% -
China 03:00 “endas a retalho (h} (mar.) 7,50% -
Reino Unido 0700 Taxa de desemprego (3 meses) (Bv ) 3,70% 3,70%
Alemanha 10:00 Zew Sunvey (abr.) 15,20 13,00
Alemanha 10:00 Zew Suney - Situacdo Actual (abr.) -40,00 -46 50
LUEM 10:00 Zew Sunvey (abr.) - 10,00
EUA 13:30 Licencas de Construcdo (m) (mar.} -5,50% 13,80%
________________ EUA ... 1230 Casasem iniciode construcdo (mj(mar)  -350%  980%
4. feira Japdo 05:30 Producdo Industral (m} (Bv. F) 4 50% -5,30%
Reino Unido 07:00 Infacdo (mar. ) 5,80% 10,40%
UEM 07:00 Wendas de Automoveis (mar.) - 11,50%
________________ UEM. ........10:00  InfaclofmarF) . B90% BS0%
h.*feira Alemanha 07:00 IPP {h} (mar.} 5,80% 15,80%
Portugal 11:00 IPP {h} (mar.} - 8,80%
EUA 13:30 Pedidos Subsidio Desemprego 240k 238k
EUA 13:30 Indicador de Sentimento E m presarial de P hiladelphia (abr.) 187 -23,20
EUA 15:040 “endas de Ca=zas Usadas (m) (mar.} -1,80% 14 50%
________________ UEM ______._....15:00  Confancados consumidores (sbr.P) . A8s0 920
6. feira Reino Unido 00:01 Confanca dos Consumidores (G} (@br. ) -35,00 -36,00
Japédo 00:30 Infacdc (mar.} 3,20% 3,30%
Japédo 01:30 P K1 Industria (abr. P} - 459 20
Japédo 01:30 PWI Senvicos (abr. P) - 35,00
Reino Unido 0700 “endas a retalho (h} (mar.) -3,00% -3,50%
Reino Unido 0700 Wendas a Retalho excluindo Automoweis e Combustiveis (mar. ) -3,10% -3,30%
UE M 05:00 PMI Industria (abr. P} 45,00 47 30
UE W 05:00 P Sendcos (abr. P) 54 50 55,00
Reino Unido 09:30 P K1 Industria (abr. P} 48 50 47 50
Reino Unido 09:30 PHWI Sendcos (abr. P) 53,00 52,90
EUA 14:45 PM I Indistria (abr. P} 45 00 45 20
EUA 14:45 PHWI Sendcos (abr. P) 51,50 5260

(- Variagdo hom clogs; (m )-Vanscdo m enzal; P-Valor prelim inar; F-Valor fnal; k-m il M-m ihdes; b-m il m ihdes
o Ezfim ativas de consenso g 1 /042023, 2 Valor relafive ao pericdo anierior
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Mapa Empresarial)

Entre as maiores capitalizagbes bolsistas a apresentar contas nos EUA, estao:




A'feira  AA Charles Schwab CorpiThe 3935 550,77 2,88% 50900 55,15 572,39

Jfeira  11:45 Johnson & Johnson 54319 5165, 84 042% %2516 523,65 $181,05
11:45 Bank of America 5236,3 520 52 6,03% 50815 525, 32 536,38
21:00 Metflix 5150,8 533863 -021% %2 866 58,18 536627
Ak Lockheed Martin 5124 2 5487 94 -0.44% %6077 515,04 5482 81
1230 Goldman Sachs Group Inc/The 51174 336,92 4 50% 58231 512 80 538480
AR Prologis 51106 511976 -2 44% 50 563 51,76 513881
e DF____...Intutive Surgical o .....9935 826702  394% 351207 5160 527050
4*feira  DF Tesla 55854 518500 -0.03% %0863 523,46 5207.98
06:00 ASML Holding M 5268, 6 HAGEE, 20 1,38% 54,132 56,30 520814
Ak Abbott Laboratories 51807 5103, 96 -092% 50 8584 $9 65 512062
1230 Morgan Stanley 51450 586,71 299% 51,656 514,07 97 76
OF International Business Machine 5116,2 512814 -1,81% 51,252 514,33 5145 54
DF Lam Research G676 500,84 1,43% 56 505 53,80 5530.45
DF Crown Castle F96,1 5129, 27 -383% %0821 51,77 $152,00
N o Lo SR L 833 S3497  208% 81723 875 343,76
A2feira 1200 Philip Morris International In 5154 4 599 48 0.45% 51341 58,10 112,85
AA ATET 5142 6 518,93 1.42% 50587 530, 28 2200
1200 American Express 51214 5163, 22 276% 52688 514,05 5186,93
1245 Union P acific 51212 5198 53 -0 06% %2588 56,05 5218 55
Ak Marsh & McLennan Cos 287 173,18 224% 52474 55,86 518233
R = e /24 53045 147 S0428 %360 334,00
Sifeira  AA Procter & Gamble Co/The 5356,2 5151,00 -080% §1,324 519, 33 5156,43
AA HCA Healthcare %75 8 273,35 1,02% 53,853 515,26 528204
1200 Schlumberger MY 74,9 552 48 5. 76% %0 605 57,44 %65,20
Ak Freepor-MchMoRan 5617 543 16 7.12% 50434 55,24 46 17

* Valores em mil mihdes; Preco-alvo, EPS & & Vendas baseadas em sstimativas de consenso de analistas (Bloombern);
Var. 55 - varacdo 5 sesses até 14 de abril de 2023; OF - Depois do feche
Fonte: Milernium investment banking, Bioomberg

Ultimas 2 Semanas )

O més de abril tem sido positivo para a generalidade das bolsas mundiais, com o setor da Banca entre
0s mais animados, depois de ter sido castigado em margo pelo colapso do SVB e pela crise no Credit
Suisse. As boas contas trazidas por JPMorgan, Citigroup, BlackRock e Wells Fargo no arranque da
earnings season norte-americana do 1.°trimestre animam o setor, ao mostrarem um rentabilidade e
margem financeira superior ao previsto pelos analistas. O Energético foi impulsionado pelo disparo dos
precos do petroleo em reagao ao corte inesperado da produgao de petrdleo anunciado pela OPEP+. No
plano macroecondémico a inflagdo continuou a mostrar sinais de abrandamento, com os precos no
produtor a contrairem em termos sequenciais, tanto na Zona Euro como nos EUA, e com a inflagao
norte-americana a recuar dos 6,0% para os 5,0% em margo, o nivel mais baixo desde maio de 2021.
Ainda assim, a inflagdo core, uma medida seguida pela FED na definicdo de taxas de juro, mostrou-se
persistente e trouxe alguns comentarios mais agressivos por parte de alguns membros da Reserva
Federal. A travar um pouco o sentimento esteve a indicagdo de agravamento superior ao previsto no
ritmo de contracao da atividade industrial nos EUA no més passado. Ja na China os dados mostram
continuam a dar sinais positivos da reabertura p6s-Covid, com a atividade terciaria a registar o maior
ritmo de expansao desde 2011. Tudo isto com baixa inflagao (tera ficado nos 0,7% em margo), dando
margem ao governo de Pequim para estimulos econémicos. As exportagdes chinesas expandiram uns
surpreendentes14% em margo.



Europa Fecho 105 YTD Mundo Fecho 05 YTD Outros Fecho 105 YTD

Footsie 100 T8, 591 3,15% 3% Dow Jones 33886, 47 1584% -5 15% WIG2D 1854 2T 5,44% -TBE%
CAC40 T5181 2,86% - B8 NASDAQ 100 13073,52 A0,7T% -148T% IMOEX 2554 85 4, 25% -36 .50
P35l 615335 1.77% 0.13% Pusss] 2000 1781, 15 1,18% -10,707% M3Cl Word 282575 1,23% -B.35%
Eum Stooor 483,81 1.45% Shangha 333,15 11,38% M3 Cl Emergentes 100,43 1.03% -531%
BEX 35 382,50 1.4% Mikksi 225 ZB458 47 SEF400 243347
DAX 2807 50 147 Hang Sang 2043881 Russel 2000 781,15

Notas:10S- Variagdo nas ultimas 10 sessées

Fonte: Bloomberg Finance LP, DTMI — Departamento Mercados Acionistas

Conheca os principais movers em territério nacional, Zona Euro e EUA na ultima semana:
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Woda Engil Construgho 18 1NE% mabiErd 10.35%

BCP Bancs 03 11.76% hgGrep Banca 11,38 957%

Gl Energificn M0 489% Totzknangies Energifico B W%

NOIS Telesoms 443 3479% BNP Parbas Banca 588 5%

Semana Rec Metursi 1398 21% Eni Energfico 1335  694%

I Weskires Cons Peszoz 24 -1k ChRH Consingdo 4% 1E%

EDPR Lkitizs 500 -120% Kefing Corsumo ST400 400%

FEN Lkities 287 -16T% rineon Tech Tecnobgioo -415%

EOP Lkities HeE -194% A3 ey Hmertzcd -4

Gresont Lkiies 652 2 41% “mes Tecnabgion

e | ze oo ] ]
Bio-Techne Corp Famaciufico 8524 14.55%
Aoa Carp Eneggfico 078 13E%
oneerbetuel Fesoumes { Emerggfico 20 1251%
Hess Comp Eneggfico 14893 1254%
Deson Energy Carp Eneggfico E5T0 1006%
Lumen Technobges Inc Telecoms 2T -11 3%
Zaty nc - Soon Adr Tecnobgicn 12875 -145%
D=k hetwok Com-f Telecoms TH -155T%
o Com Ime-fdr Bems Corsumo HE  -1aMH%
Cataknt Inc Famnzciuficn Wiz -EE%

Notas:5S- Variagdo nas ultimas 5 sessbes

Fonte: Bloomberg Finance LP, DTMI — Departamento Mercados Acionistas

( Semana Passada )

A ultima semana foi positiva para a generalidade das bolsas mundiais, com o IBEX e o DAX a liderarem
os ganhos na Europa, mesmo depois da divulgagéo de que a inflagdo na Zona Euro abrandou menos que
o esperado em fevereiro, para os 8,5%, levando a acreditar numa maior agressividade do BCE no que
respeita a taxas de juro, e por mais tempo, o que acabou por se traduzir num aumento das yields de divida
soberana. Nos EUA chegou a indicagédo de que a atividade nos servigos, que representa cerca de 3/4 da
economia, manteve o ritmo de expansao em fevereiro, apesar da atividade industrial ter permanecido em




contracdo. O mercado de trabalho norte-americano continuou a mostrar-se resiliente, o que, para quem
acredita que tal pode trazer implicacbes sobre a inflagado pode gerar alguns receios de que desta forma a
FED pode para manter juros mais elevados e por mais tempo, justificando uma subida das yields, com as
taxas da divida soberana norte-americana a 10 anos a atingirem os 4,05%, um maximo desde novembro.
A marcar o sentimento global estive a indicacdo de que a atividade industrial chinesa registou a maior
expansao desde 2012, corroborando a ideia de que o pais asiatico esta ja em rapida recuperag¢ao apos o

levantamento das politicas de Covid-zero.

Europa Fecho 55 YTD Mundo Fecho 55 YTD Owiros Fecho ] YT
IBEX 35 548420 2.85% 15,01% NASDAC 100 12280,81 2,68% 12.35% IMIDEZ 227220 291% 5, 48%
DA 15578, 39 2.42% 11,B8% S&F 500 404554 1,90% 5.3 Riussel 2000 1928, 26 200% 5,48%
Eurg Stoeox 41,17 2.36% 1249% Dow Jones 33380,97 1,755 0, 74% WIG20 184185 121% 2.78%
CAC 40 T348,12 224% 13,.51% Hang Seng 20557 54 2,757 3.97% NSCIWorld POk - T 185% 5.97%
PSi 8089,08 1,.41% 5.99% Shanghai 332839 1,87% T.T4% S&FP400 2048, 27 153% B.97%
Foots ie 100 7947, 11 0BT 5,55% Miskei 225 2TEET 4T 1,732 T.02% MSC| Emergentes 28803 1.58% 2.31%

Notas:5S- Variagdo nas ultimas 5 sessbées

Fonte: Bloomberg Finance LP, DTMI — Departamento Mercados Acionistas

Conheca os principais movers em territério nacional, Zona Euro e EUA na ultima semana:
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EDPR 21,03 68  \ollewagenPref Automdwe] 149220 113%
Semaps Rﬁc.hhtuas 4%  SE% Crh Pic Constng:ao 10,3%
Sonse ConzPeszoal 10880 47%  Banco Santander Banca 91%
Afri Rec Metwraiz 4 TI00 4% Sllantiz My Aupmivel T 6 Tid%
Neagaior Rec.Matwais 337 3% .f-.'!ims.ﬂg Conzumo
Gzl Ltiites 724 04% Ear-:-f Farmacéutico
BCP Banca 022 el berdrols 35 Litiibez
Galp Enengetico 0 Bayerfg-Reg  Famacfufico
Maota Eng Conztruczo 2 YVanous s ImhilErio

Firzt Solar Inc Energgtco 21011 H5%
Salesfnce Inc Tecnodgico 18643 149%
Sted Dynamics  Bens Maberisiz 13606 145%
Pad Huldhgs Inec: O 9568 143%

128%

Hormel Foodz Crp

Lumen Technolg Telenoms G A | 3
Unierzsl Hih-B  Fameciufico 12712 -13,F¢
Cieh Netwark-A Teleooms 11,23 -154%

Notas:5S- Variagdo nas ultimas 5 sessbes

Fonte: Bloomberg Finance LP, DTMI — Departamento Mercados Acionistas

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Publishing
Soénia Primo




Este relatorio foi elaborado pela DTMI - Departamento de Mercados Acionistas do Banco Comercial Portugués, S.A, (Millennium BCP).
This report has been prepared by the Content Area of the Stock Markets Department - DTMI of Banco Comercial Portugués, S.A (Millennium BCP).

Prevengées (“Disclaimer”)

A informagéo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo
desencadear ou justificar qualquer agdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operagéo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente
responsaveis pelos atos e omissoes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagées contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada
obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A,, Qualquer alteracdo nas condigcbes de mercado poderé implicar
alteragbes neste relatério. As informagbes aqui expressas podem ser diferentes ou contrérias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizag&do de diferentes
critérios e fontes. N&do pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S,A, garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que compde este relatério, pelo
que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizagdo da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento néo é
permitida sem autorizagédo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de
conhecimento de terceiros.

This information is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. It consists of data compiled by or of opinions or estimates from Banco Comercial Portugués, S.A.
and no representation or warranty is made as to its accuracy or completeness. This information is merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible
for its use, including for any losses or damages that may, directly or indirectly, derive from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are
merely indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed before its usage. Any alteration in
the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This information may be altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business
areas of BCP group as a result of using different sources and criteria. The analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially different
results.




