
 
22 de maio de 2023 

  

Altri, Atividade, EUA e Alemanha são focos semanais 

  

Numa semana que se espera relativamente calma em termos de agenda macroeconómica, os dados 
preliminares dos PMIs devem apontar para uma desaceleração do ritmo de expansão da atividade global 
na Zona Euro em maio, devido a um arrefecimento no crescimento dos serviços, enquanto a indústria 
terá mantido o ritmo de contração. Nos EUA os serviços podem ter perdido momentum e a indústria 
deverá ter parado de se expandir, sendo que as atenções estão voltadas para um acordo sobre o 
aumento do teto de dívida, de forma a evitar o default. Para o Reino Unido é estimada uma leve 
desaceleração no crescimento da atividade terciária, mas um alívio do ritmo de contração na industrial. 
Em solo britânico importante ainda captar a queda prevista da inflação. Na Alemanha grande expectativa 
sobre o valor final do PIB do 1.ºtrimestre, pois é antecipada uma estagnação e qualquer surpresa 
negativa deixaria o país num cenário de recessão técnica (dois trimestres consecutivos de variação 
sequencial negativa). A nível empresarial fique atento às contas de algumas cotadas, com destaque nos 
EUA para a NVIDIA, mas também para nomes como Costco Wholesale, Intuit, Lowe'S, Analog Devices, 
Snowflake ou Zoom Video. Em Portugal chegam os números da Altri. 

  

  

 

  

A agenda para a próxima semana contempla: 



 

 

  

  

 

  

A semana passada foi bastante positiva para a generalidade das bolsas, com Wall Street a aplaudir as 
declarações mais positivas do presidente dos EUA, Joe Biden, e do líder da Câmara dos 
Representantes, Kevin McCarthy, que referiram que as negociações quanto ao aumento do teto de 
dívida estavam em bom plano. No plano macroeconómico os pedidos de subsídio de desemprego nos 
EUA reforçaram a resiliência do mercado laboral, o que suporta crescimento económico, mas poderá 
dificultar o trabalho da FED no objetivo de baixar a inflação para a meta de 2%/ano. O Leading Index, 
que agrega 10 indicadores macroeconómicos norte-americanos e tende a antecipar a direção do ciclo 
económico, registou uma recuperação face à leitura anterior, apesar de continuar em território negativo. 
O otimismo em Nova Iorque acabou por contagiar as bolsas europeias, que receberam ainda a notícia de 
que a economia da Zona Euro cresceu 0,1% no 1.ºtrimestre, o que, apesar de modesto, reduz a 
possibilidade de uma recessão técnica na primeira metade deste ano. Já na China, as bolsas 
contrariaram o sentimento, depois do país ter apresentado um aumento inferior ao esperado nas vendas 
a retalho e na produção industrial em abril, trazendo receios de que o bom ritmo de recuperação pós-
Covid vivida no 1.ºtrimestre possa perder algum fulgor. 



 

 
5S- Variação nas últimas 5 sessões; YTD - Variação no ano 

Fonte: Bloomberg Finance LP, DTMI – Departamento Mercados Acionistas 

  

Conheça os principais movers em território nacional, Zona Euro e EUA na última semana: 

 

Notas:5S- Variação nas últimas 5 sessões 

Fonte: Bloomberg Finance LP, DTMI – Departamento Mercados Acionistas 
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