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Dados de inflagcao no centro das atencoes

Esta semana os dados de inflagdo nos EUA e China irdo centrar as atengbes dos investidores no plano
macroeconémico, sendo esperado, que os pregos no consumidor chinés tenham entrado em territorio de
contragdo no més de julho. Ja nos EUA as perspetivas apontam para uma aceleragao da inflagéo, a medida
que os precos de petréleo sobem e o crescimento dos salarios se mantém em niveis elevados. Pela
Europa, ao longo da semana, iremos ter os dados finais da inflagdo do més de julho dos diversos paises
europeus. Na quinta-feira 0 Banco Central Europeu ira divulgar o seu relatério econdémico. No seio
empresarial, tanto na Europa como nos EUA, as apresentagdes de resultados irdo continuar.

Agenda Macro

A agenda para a proxima semana contempla:

Dia Pais Hora Evento Esperado ('} Anterior ®
2%eira UEM 09:30__Sentix - Confianca dos Investidores (ago) 2450 -2250
3 feira China Exportactes (h) (ul.) -12,60% =12 40%
China Importactes (h) (jul.) 5,50% -6, 80%
Reino Unido 00:01  Vendas a Retalho BRC (h) (ul.) - 4 20%
Alermanha 07:00 Inflacio Hammonizada (ul. F) 6,50% 6,30%
ELIA 1100 Sentimento Empresaral nas PME's (jul.) 40,50 941,00
ELA 1330 Balanca Comercial (jun.) -565. 0b -569.0b
ELIA 1500  Vendas dos Grossitas (un.) - -0,20%
________________ EUA 1500 StocksdosGrossistas GunF) 0W0% _ -030%
4.*feira China 0230 Inflacdo (jul)y 40,50% 0,00%
_________________ China 0230 WPPMMQuL) . AD%  -540%
5*eira  Japio 0050 PP () qul) 3,50% 4,10%
talia 0800  Inflagio Hammonizada (ul. F) 6,40% B, 70%
LEM 09:00 BCE publica Relatdio Econdmico - -
Partugal 11:00  Inflacio Hamonizada (jul. F) 4,30% 4, 70%
ELIA 1330 Pedidos Subsidio Desemprego - 237k
________________ EUA 1330 flacio(ul) o ..330%  300%
6. *feira Reino Unido 07:00  Producdo Industrial (m) (jun.) 0,20% -0,60%
Reino Unido 0700  PIB (Trim.) (2°Trim. P) 0,00% 0,10%
Franca 0745 InflacioHammonizada (ul. F) 5,00% 5,30%
Eszpanha 08:00 Inflacio Hammonizada (ul. F) 2,10% 1,60%
ELIA 1230 PP excluindo Alimentacdo e Energia (m) (ul.) 0,20% 0,10%
ELIA 1500  ind Confianca Universidade Michigan (ago. P) 71,00 71,60
ELIA 18:00 L. Michigan - Estimativa Inflacdo 1 ano (ago. P) - 3.40%

ih)-Variagdo homologa; (m)-Variaco mensal PValorpreliminar, F-Valor final; k-mil Mmithdes b-mil mithdes
" Estimativas de consenso a 04082023; ? Valor refativo a0 penodo anlerior
Fonte: Bloomberg Finance LP, DTM-Deparita me nip Mercados Acionistas



Mapa Emprasarial)

No calendario europeu destacamos Novo Nordisk, Siemens, Deutsche Telekom, Glencore e Bayer.

Dia Hora Empresa Cap. Bolsista®
3.feira 0700 Glencore Plc B6.5H2 €
_________________________________ 630 ... BaerAgRes . S07T1€
4.3feira a7-00 Flutter Enter-Di 31,05 €
AA Koninklijke Ahol 2985 €
AA E.On Se 2935€
Generali Assic 2921 €
AA Vestas Wind Syst 2438 €
06:30 Hannover Rueck 5 2318 €
_________________________________ 0730 .o SampoOyAShs  1976€
5.feira 0a6:30 Movo Mordisk-B 32128€
06:00 Siemens Ag-Reg 11907 €
0a6:00 Deutsche Telekom 94 00 €
06:00 Allianz Se-Reg 86,31 €
05:45 Zurich Insurance B5 22 €
06:30 Muenchener Rue-R 4667 €
07-00 Orsted A/S 3252 €
06:00 Kbc Group 2877 €
AA Rwe Ag 28,60 €
AA Henkel Ag -Pref 2832 €
07:00 Antofagasta Plc 18,66 €

* Valores em mil milhfies
Ad- Antes da Abertura; DF - Depois do fecho
Forte: OTMI - Departamento Mercados Acionistas, Bloomberg Finance LP

Nos EUA entre as cotadas dos principais indices destacamos Eli Lilly, UPS e Walt Disney.

Dia Hera Empresa Cap. Bolsista*
3. feira AL EliLilly & Co 54267
11:00 United Parcel-B %155 4
AL Zoetis 582 5
12:00 Duke Energy 5690
AL Transdigm Group 549 2
"""" 45feira  DF  WaltDisneyCoT  &577

* Valores em mil milhdes
AA- Anfes da Abertura; OF - Depois do fecho
Faonte: DT - Departamento Mercados Acionistas, Bloomberg Finance LP

Semana Passada )




A semana passada foi negativa para a generalidade dos indices mundiais, com os principais indices norte-
americanos a registarem a pior performance desde o inicio de margo. A penalizar, e a fazer manchetes,
esteve o corte de rating a divida dos EUA, anunciado pela Fitch, que levou a um disparo nas yields de
divida soberana de longo prazo nas diversas regides. A atividade terciaria norte-americana, que abrandou
mais que o esperado, com a industria a contrair mais que o antecipado em julho, também causou alguma
preocupacao entre os investidores. Ja o mercado laboral norte-americano mostrou sinais de arrefecimento,
com a criagao de emprego a abrandar mais que o antecipado, o que teoricamente facilita o combate a
inflacdo por parte da FED, embora o crescimento salarial tenha sido superior ao esperado. Dados de
atividade na Zona Euro e na China também condicionaram, com a regiao da moeda uUnica a registar um
aumento do ritmo de contragcdo superior ao estimado, em julho, e o pais asiatico a mostrar um
abrandamento do ritmo de expansdo, com a industria a contrair, sinais de uma fraca recuperacao
econémica da China, como se tem vindo a verificar nos ultimos meses. Apesar destes dados, membros
do Banco Central e do governo chinés divulgaram que estarao prestes a anunciar novas medidas de
estimulo econdmico para suportar o mercado imobiliario e o consumo, embora nao detalhando como. Por
fim, mas ndo menos importante, de notar ainda a valorizagdo dos precos do petréleo durante a semana,
depois da Arabia Saudita ter anunciado extensao dos cortes de producao de petréleo por mais um més,
sinalizando ainda a possibilidade de redugdes de maior dimensao no futuro.

Europa Fecho 55 YTD Mundo Fecho 55 YTD Outrea Fecho b YTD
Footsie #00 TEG4, 3T -1,88% 1.51% Dow Jones a6 -111% 5TE% IMOEX 3052, 44 2,7E% 43, 58%
CAC 40 T315,07 -2, 18% 13.00% SEP 500 447803 -22TH 16,63% WIG20 288,72 D88%  2.08%
PS5l -2, 24% 5,20 MASDAQ 100 1527452  -302% 863N Rus=al 2000 B
Euro 5o 50 5 14,28% Shanghs 0,3 2,447 5&P400
Cax 5T Mkl 225 M5 Cl Workd
BEX 35 3 4% Hang S=ng R r.; WMECl Emergentes

5S- Variagdo nas ultimas 5 sessées; YTD - Variagdo no ano
Fonte: Bloomberg Finance LP, DTMI — Departamento Mercados Acionistas

Conheca os principais movers em territério nacional, Zona Euro e EUA na ultima semana:

Gal Energia Energefion 12109 1 B% Toizknemes Energefico 55 57 208%
Mavigat or Rec Maturaiz 3154 A 0% ng Geep Banca 1345 152%
Wicka Engll Comstmugio 242 A0% Eni Energefico 1374 0.48%
REN LEiliies 2455 A 41% CRH Comstmucio 541 029%
EDFR LEiliies 17035 241% Unicredit Banca 33 247T%
NOS Tekcoms 13z - iE% BBV Banca 6924 4 3%
AR Riec Naturaks 413 407% berdrolz Utiites 1074 4 68%
BCP Banca 02465 4 78% CHL Growp ndusing #T7 4 76%
EDP Lilies 4087 4 7%% Bk Aufomie 04.08 £4T%
<14 nED Te 3 023

1T dusine 345 1
BigCapsUS |  Setor | Cotagiio| 55 |
Arizta Networks Tekcoms 1796 18,87 %

Atlzzsiand Tecnolagica 198,54 14, 14%

Global Paymenis ndusiral 122 65 1264%
‘Wamer Bros Disc  Bens Consuma 1397 9.3%
Conalellstion En Lrilkes 103,594 §5%
Paycom Sofwar  Tecnaldgico M4z -21.158%
Solanedoe Teo E nengefico 18263 -2 BE%
Generas Holdngs ndusira 11395 -3 95%

Forfinet Tecnokgio ®IT -5 08
D Technoby C Tecrioldgic 4 30253

Notas:5S- Variagao nas ultimas 5 sessées
Fonte: Bloomberg Finance LP, DTMI — Departamento Mercados Acionistas
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Sénia Primo

Este relatorio foi elaborado pela DTMI - Departamento de Mercados Acionistas do Banco Comercial Portugués, S.A, (Millennium BCP).
This report has been prepared by the Content Area of the Stock Markets Department - DTMI of Banco Comercial Portugués, S.A (Millennium BCP).

Prevengdes (“Disclaimer”)

Toda a informagé&o contida neste relatério tem caracter meramente informativo e particular suportada apenas em informagéo publica, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agcdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus
destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagées contidas neste relatorio foi
obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A. Qualquer alteragdo
nas condigbes de mercado podera implicar alteragbes neste relatério. As informagdes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opiniées expressas por outras areas do grupo BCP,
como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e fontes. Nao pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S,A, garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido
informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo deveréa ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este
relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reproducgéo total ou
parcial deste documento ndo é permitida sem autorizacdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos
produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

All the information in this report is merely informative and private, based only on public information, and is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. This
information is merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible for its use, including for any losses or damages that may, directly or indirectly,
derive from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are merely indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they
have been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed before its usage. Any alteration in the market conditions shall imply the introduction of changes in this report.
This information may be altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business areas of BCP group as a result of using different sources and criteria.
The analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially different results.




