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Vai ouvir muito falar de juros e em algumas contas

As decisbes de politica monetaria da Fed assumem papel central esta semana. Espera-se que mantenha
a taxa de juro diretora dos EUA nos 5,25%-5,50%, mas depois da inflagao ter subido mais que o esperado
em agosto, em contraciclo com o pretendido pela Reserva Federal, os investidores procuram sinais sobre
o fim do ciclo de subida de juros, a semelhanga do que ocorreu na semana passada com o BCE. Neste
momento ainda se atribui alguma probabilidade da Fed efetuar mais um aumento este ano. No Reino Unido
e Japao também havera decisdes de taxas. De resto, espera-se que os valores preliminares dos PMIs
mostrem um agravamento do ritmo de contragdo da atividade na Zona Euro e de ligeira melhoria nos EUA.
Na regido da moeda unica o valor final do IPC deve confirmar manutengéo da inflagdo no més passado
nos 5,3%, enquanto em solo britanico tera voltado a subir (de 6,8% para 7%), justificando a aguardada
subida de juros do BoE. No seio empresarial fique atento as contas de Greenvolt em Portugal e de
Autozone, General Mills, FedEx e Darden Restaurants nos EUA.



Agenda Macro

A agenda para esta semana contempla:

Anterior 2

2 feim EUA 15:00  Indice Mercado Imobiliario MAHB (set) o0 00 0,00
Jfeim UEM 10:00  Inflacdo @age. F) 5,30% 5,30%
UEM 10:00 OCDE - Outlook E condmico - -

Portugal 11:00 PP (h} (ago.) - 5, 70%

EUA 13:30 Casas em inicio de construcdo (m)(ago. ) -0,80% 3,00%

EUA 13:30 Licencas de Construcdo (m)(ago.) 0,10% 0,10%

4.*feira Alemanha 0700 PP (h)(ago.) -12,80% 5, 00%%
UEM 07:00 ‘endas de Automdweis (ago.) - 15,20%

Reino Unido 07:00 Inflacdo (age.) 7, 00% G, 80%

EUA 19:00 FED - decizdo de taxas de jum 5 .25%-5 50% 5 .25%-5 S0%

h*eira Franca “endas a Retalho (h} (ago.} - -2, 10%
Ezpanha 05:00 Balanca Comercial jul. } - -2355m

Reino Unido 12:00 Banco de Inglaterra - Decisdo de taxas de juro 5, 50% 5,25%

EUA 13:30 Pedidos Subsidio Desem prego - 220k

EUA 13:30  Indicador de Sentimento E mpresanal de Philadelphia (=zet.}) -0,40 12,00

EUA 15:00 Vendas de Cazas Usadas (m) (ago.} 0,70% -2, 20%

EUA 15:00 Leading Index (ago.) -0,40% 0, 40%

UEM 15:00 Confianca dos consumidores (set. P) -16,50 -18,00

6.*feirma  Japdo Banco do Japdo- decisdo de taxas de juro - 0,10%
Reino Unido 00:01 Confianca dos Consumidores (Gik)(set.) -27,00 -25,00

Japdo 00:30  Infacdo (ago.) 3,00% 3, 30%

Japdo 01:30  PMI Industria (set. P} - 49 80

Japdo 01:30 PMWI Sendcos (set. P) - 04,30

Reino Unido 0700 Vendas a retalho (h) (ago.) -1,20% -3, 20%

E=panha 08:00 PIB (Trim.}(2.°Trim. F} 0,40% 0,50%

UEM 09:00 PMI Inddstria (set. P} 44 00 43,50

UEM 09:00 PMI Sendcos (set. P) 47 &0 47,50

Reino Unido 09:30 PMI Industria (set. P} 43,40 43,00

Reino Unido 09:30 PMI Sendcos (set. P) 4510 49 50

EUA 14:45  PMI Inddstria (zet. P) 47 50 47,50

EUA 14:45 PMI Senicos (set. P} 50,60 50,50
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Semana Passada )

A semana passada foi positiva para a generalidade dos mercados de agdes, em especial para as bolsas
europeias, marcadas pelas decisdes de politica monetaria do BCE. Apesar de ter elevado a taxa de juro
diretora para a Zona Euro em 25 pontos base, para os 4,5%, o Banco Central sinalizou que esta sera a
ultima subida, acreditando que o nivel atual permitira baixar a inflagao da regidao para a meta de longo
prazo pretendida (2%/ano). O otimismo acabou por ofuscar o corte das proje¢cdes econdmicas da
Comissao Europeia para 2023, bem como a revelagao de que a producao industrial na Zona Euro contraiu
acima do estimado e que a inflagdo nos EUA subiu ligeiramente acima do previsto em agosto, ainda que,
do ponto de vista da Fed, tenha havido algumas rubricas de pregos positivas. Em solo luso de destacar o
upgrade do rating do BCP pela S&P. A Banca recebeu noticias de que o Governo de Italia podera reavaliar
o imposto de 40% sobre os lucros extraordinarios dos bancos que tinha anunciado em agosto. Alguns
dados econdmicos da China deram suporte adicional.
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Conheca os principais movers em territério nacional Zona Euro e EUA na ultima semana:
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Banca G 4r % Womovia mobila i 2352 ;E’.-n

Galp E*f:rga Energefico 14 01 245% Aia Seguradar 29 6.08%
Mavigator Rec Mafuraiz LT 2% Sellantis Automanel 17 905 5%
NCE Tekcoms 154 156% BNP Paribzs Banca 51 46 5.19%
EDP Lkilies 422 08% Allianz Seguradar B34 504%
Sonae Cons Pessod oar 921% Nokiz Tekecoms 3 21T%
1T ndustre 3365 .30% Ay en ndustre Tie 2 84%
EDPR Utilkes 1667 0T Lo rid st rE 13132 -5 04%
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Big CapsUS

Tesla Bers Consumo 27439 1 42’.-n

Pnc Financial 52 Fiancein 126,35 §06%
Ow Healh  Comsumo Pessoal 7047 TH%
Qualcomm Tecnaldgico 1314 6.60%
Modema Famac&tico 114,59 6 46%

Dallar Geneml T Bens Consumo 115,68 4 06%
Raytheon Techm ridiust i 7ol 420%
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Este relatério foi elaborado pela DTMI - Departamento de Mercados Acionistas do Banco Comercial Portugués, S.A, (Millennium BCP).
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This report has been prepared by the Content Area of the Stock Markets Department - DTMI of Banco Comercial Portugués, S.A (Millennium BCP).

Prevengdes (“Disclaimer”)
Toda a informagdo contida neste relatério tem caracter meramente informativo e particular suportada apenas em informagao publica, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus
destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagbes contidas neste relatério foi
obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A. Qualquer alteragdo
nas condigoes de mercado podera implicar alteragbes neste relatorio. As informagées aqui expressas podem ser diferentes ou contrérias a opiniées expressas por outras areas do grupo BCP,
como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e fontes. Nao pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S,A, garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido
informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este
relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugédo total ou
parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos
produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

All the information in this report is merely informative and private, based only on public information, and is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or
contract. This information is merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible for its use, including for any losses or damages that
may, directly or indirectly, derive from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are merely indicative and reflect the
market conditions prevailing on the date they have been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed before its usage. Any alteration in the market
conditions shall imply the introduction of changes in this report. This information may be altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other
business areas of BCP group as a result of using different sources and criteria. The analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could
result in materially different results.




