Millennium
cp

G e i
AgendarSerfianal ‘

Semana de atengdoes na Fed, com olho no Reino Unido e Suiga

As decisdes de politica monetaria da Fed assumem papel fundamental nos mercados acionistas esta
semana. Espera-se que a Reserva Federal eleve a taxa de juro diretora para os EUA em 25 pontos base,
para 4,75%-5%, com o mercado a atribuir grande probabilidade deste ser o pico do atual ciclo de subida
de taxas. Adicionalmente, as perspetivas do Banco Central norte-americano para inflagdo e economia,
bem como a sua viséo do setor financeiro em virtude da faléncia do SVB e das dificuldades do First
Republic em convencer os depositantes e investidores, concentram muitos holofotes. As reunides do BoE
e do Swiss National Bank também devem ser seguidas de perto. Espera-se que o Banco Central britanico
eleve a taxa de juro em 25pbs, para os 4,25%, numa tentativa de fazer baixar a inflagdo, que em fevereiro
tera caido pelo quarto més consecutivo, para os 9,8%. Ja no caso suigo procuram-se sinais de impacto da
crise do Credit Suisse, depois da UBS ter concordado em adquirir o banco, pagando 3 mil milhées de
francos suigos, mas com o estado a injetar até CHF9 mil milhdes e o Banco Nacional da Suiga a garantir
até CHF100 mil milhdes em liquidez. Na Zona Euro os valores preliminares dos PMIs podem mostrar
estabilizagdo do ritmo de crescimento da atividade global, com a atenuacao do ritmo de contragdo na
industria a compensar uma leve perda de momentum de crescimento nos servigos. Ja para os EUA estima-
se que ambos os setores tenham perdido ritmo este més. No calendario empresarial de notar a divulgacéo
de contas da J.Martins (dia 22), Altri, Cofina, Greenvolt e F. Ramada (dia 23).
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Encontre abaixo os principais eventos para esta semana:
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C Semana Passada )

A semana passada foi bastante negativa para os indices de ag¢des europeus, com perdas globais
superiores a 4%. A marcar estiveram preocupacgdes sobre o setor da Banca. Isto porque ao rescaldo do
colapso do norte-americano Silicon Valley Bank e que levou a uma corrida aos depdsitos em bancos
regionais norte-americanos e ao pedido de faléncia do SVB, juntou-se uma crise no Credit Suisse. O
gigante suigo viu o seu maior acionista, o Saudi National Bank, descartar uma maior participagao no banco,
fragilizando assim eventuais cendarios de aumento de capital e levando a um tombo de 25,5% em cinco
sessbes, pese embora o Banco Nacional da Suica ter mostrado suporte na ordem dos é 50 mil milhdes de
francos suigcos em liquidez ao credor. Receios de impacto da conjuntura na economia levaram a uma
descida das yields, sendo que, por outro lado, aumentou as expectativas de que os bancos centrais
possam estar ja proximos do pico nas taxas de juro, o que sustentou empresas designadas Growth,
justificando o bom desempenho do setor tecnoldgico Nasdaq 100 nos EUA. Entre os destaques da semana
esteve a reuniao do BCE, que avangou com uma subida de 50 pontos-base na taxa de juro diretora da
Zona Euro, como havia de resto sinalizado na anterior reuniao, referindo, contudo, que novas mexidas
estardo dependentes da estabilidade de precos e financeira.
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Conheca os principais movers em territério nacional, Zona Euro e EUA na ultima semana:
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Este relatério foi elaborado pela DTMI - Departamento de Mercados Acionistas do Banco Comercial Portugués, S.A, (Millennium BCP).
This report has been prepared by the Content Area of the Stock Markets Department - DTMI of Banco Comercial Portugués, S.A (Millennium BCP).

Prevengdes (“Disclaimer”)

Toda a informagdo contida neste relatério tem caracter meramente informativo e particular suportada apenas em informagao publica, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agcdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus
destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagées contidas neste relatério foi
obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A. Qualquer alteragdo
nas condig¢des de mercado podera implicar alteragbes neste relatorio. As informagées aqui expressas podem ser diferentes ou contrérias a opiniées expressas por outras areas do grupo BCP,
como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e fontes. Nao pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S,A, garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido
informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este
relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugédo total ou
parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos
produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

All the information in this report is merely informative and private, based only on public information, and is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. This
information is merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible for its use, including for any losses or damages that may, directly or indirectly,
derive from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are merely indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they
have been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed before its usage. Any alteration in the market conditions shall imply the introduction of changes in this report.
This information may be altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business areas of BCP group as a result of using different sources and criteria.
The analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially different results.




