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Atividade, Precos e Emprego americano marcam semana

Esta semana espera-se que os valores finais dos PMIs confirmem uma ligeira degradacgao da atividade na
Zona Euro e no Reino Unido em setembro. Ja para os EUA aguarda-se um alivio do ritmo de contragédo na
industria e a manutencao do de expansao nos servigos. A boa noticia na regiao da moeda uUnica pode vir
da indicagdo de uma queda acentuada nos precos no produtor (estima-se descida de 11,6% em agosto
face aigual més de 2022), retirando pressoes inflacionistas a montante da cadeia. Em solo norte-americano
os dados de criagao de emprego podem ter impacto, esperando-se que tenha havido um abrandamento no
ritmo de contratagdes no ultimo més. Quarta-feira ha decisdo de taxas de juro na Polénia, que pode
impactar na unidade polaca do BCP.

< Agenda Macro

A agenda para esta semana contempla:

Dia Pais Hom Evento Ezperade '  Anterior @
2feira UEM 09:00 PMI Indistria (set. F) 4340 43 50
Reino Unido 09:30 PWMI Industria (zet. F} 44 20 43 00
EUA 15:00 ISMW Indistria (zet.) 47 20 47 50
................ talia _......J7:00 Vendasde Automoweis M) (set) e e 200
................ Portugal .. 11:00  Producdo Industial (M) @0.). ... ... ooeeceseeseoeeeeeeeeseeeeeeeeeasee Do 0:20%,
4. feira Japdo 01:30  PMI Senicos (set. F) 53,30 5430
UEM %:00  PMISenicos (set. F) 43 40 47 50
Reing Unido 09:30 PMI Sendcos (zet. F) 47 20 49 50
UEM 10:00 Vendas a retalho {m} (ago.) 0, 50% -0,20%
UEM 10:00 PP (h) (ago.}y -11,60% -7 60%
ElA 1315 Cracio de Emprego ADP (set.) 150k 177k
EUA 15:00 Encomendas ds Fabricas (ago.) 0,20% -2,10%
EUA 15:00 Encomendas de Bens Duradoumns (@ago. F) 0,20% -5,60%
________________ EUA . 1500 ISMSenicos(set) .50 5450
b *feira Alemanha 0700 Balanca Comercial (ago.) 14.1b 153.9b
Franca 07:45 Producdo Industial (m) (ago.) 0, 50% 0,80%
E=spanha 08:00 Producdo Industral (m) (ago.) - 0,20%
Reine Unido 0%:00 Vendas de Automoveis (h) (set.) - 24 40%
EUA 13:30 Balanca Comercial (ago.) -365.2b -365.0b
________________ EUA ... 1330 PedidosSubsidioDesemprego - 204k
6.*feir Alemanha 07:00 Encomendas ds Fabricas (m) (ago.) 1,50% -11,70%
ttalia 09:00 Vendasz a retalho (m} ago.) 0,00% 0,40%
EUA 13:30 Craclo de Emprego excluindo sector pimério (set.) 165k 187k

(k- Variagdo hom ologs; (m -Varispdo m ensal P-Valor prefim inar; F-Valor final k-m il; M-m ithdes; b-m il m ilthdes
! Estim ativas de consenzo a 2909/:2023; = Valor relative o penodo anierior
Fonte: Bloom berg Finance LF, DTMI-D epartam enfo Mercsdos Acioniz Be



Semana Passada )

A ultima semana foi negativa para os diferentes indices de a¢des, com o mercado asiatico a ser penalizado
pelos receios do setor imobiliario chinés, depois da Evergrande ter falhado um pagamento de divida e do
seu Presidente ter sido colocado sob vigilancia policial. A subida das yields de divida soberana nos EUA
castigou o sentimento, impactada pelo aumento dos precos do petréleo, que acende receios de pressdes
inflacionistas, bem como pela possibilidade de shutdown do Governo norte-americano a 1 de outubro, que
veio a ser evitado pelo acordo de ultima hora alcangado ja no fim de semana e que permite a manutencao
de operagbes até 17 de novembro. No entanto, a revelacdo de que a inflagdo na Zona Euro devera ter
desacelerado mais do que o esperado em setembro e que o deflator norte-americano, a métrica de inflagao
favorita da FED para defini¢gdo de politica monetaria, teve o menor aumento mensal desde 2020, trouxeram
esperanga de menor agressividade dos bancos centrais, levando a uma queda das yields e a uma
recuperag¢ao do mercado nas ultimas sessées da semana.

Eurocpa Fecho 55 YTD Mundo Fecho 55 YTD Outros Fecho 38
CAC 40 7135,06 0Bs% 10,22% NASCACQ 100 HMTI1524  0,10% 34.51% IMOEX 31336 2%
Eura Sipeoe 50 4174 65 0778 10,04% SEP 500 428805  DT4% 11.68% Ruszel 2000 1785, 10 0,48%
IBEX 35 0.78% 145TR Dow Jones 3507 50 -1.34% 1.08% S EP40D 0,28%
Rootsie 100 k 2,10 Shanghs 31048 D708 0,857 M5Cl Werld 0,52%
DAX 0.51% Hang S=ng -1.37 WSCl Emergenes -1,15%

5S- Variagdo nas ultimas 5 sessbes; YTD - Variagdo no ano
Fonte: Bloomberg Finance LP, DTMI — Departamento Mercados Acionistas

Conheca os principais movers em territorio nacional, Zona Euro e EUA na ultima semana:

Navigaior Rec Naturais 3558 6. T6% Adyen ndusiril Ta57 8 55%
CTT rdusiril J48 § % Senfander Banca 36185 182%
Semapa Rec Maturais 1360 1.80% BEVA Banca 7,71 J17%
C.Amarim rdusiril 973 0 311% Aibus ndusiral 126,98 250%
Galp Energa Energeficn 1404 11% Fenan Ky Aufomavel a7 245%
HEN Uilkes 242 25% Flfter Ert 15418 -1 9T%
EoER LUiilkiez 15515 J54% Bare 4545 4 Bl
NOS Tekcoms 145 STE% Vokswagen 10894 <434
ECP Uilkes 194 SA% Pemod Ricaw 157 85 508
Grenwok Jiltes 53350 4 94% kK eTing Conzum 319 5207
Sinus ¥m Hokdin - Bers Consumo 452 1216%
Lucid Bers Consumo 559 9.3189%
Reamed Famacéutico Wi s 4%
Trmble ndusiral 3386 T5%
Adv Micmo Davice  Tecnoldgico 102 82 6.88%
FermEe Energ Jiltes .15 7 05%
NBoLEE Jiltes HEE J55
Camay Bens Consum [N I8
Newmart Bens Maleiais 7 230
MNex fel Enegy Jiltes -15.38%

Notas:5S- Variagao nas ultimas 5 sessées
Fonte: Bloomberg Finance LP, DTMI — Departamento Mercados Acionistas
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This report has been prepared by the Content Area of the Stock Markets Department - DTMI of Banco Comercial Portugués, S.A (Millennium BCP).

Prevencées (“Disclaimer”)

Toda a informagéo contida neste relatério tem caracter meramente informativo e particular suportada apenas em informagédo publica, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissao, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios,
sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagbes contidas neste relatério foi obtido junto de
fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A. Qualquer alteragdo nas condi¢bes de
mercado podera implicar alteragdes neste relatorio. As informagdes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opiniées expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da
utilizagdo de diferentes critérios e fontes. Nao pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S,A, garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que compée
este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um
instrumento no seu processo de tomada de decisédo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes,
direta ou indiretamente da utilizagdo da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento ndo
é permitida sem autorizagao prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de
conhecimento de terceiros.

All the information in this report is merely informative and private, based only on public information, and is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. This
information is merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible for its use, including for any losses or damages that may, directly or indirectly, derive
from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are merely indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have
been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed before its usage. Any alteration in the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This
information may be altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business areas of BCP group as a result of using different sources and criteria. The
analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially different results.




