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Atividade, Emprego e Pregos marcam semana

A semana devera ser marcada por indicadores de atividade industrial e terciaria na China, Zona Euro,
Reino Unido EUA. Em solo norte-americano chegam ainda dados de criagdo de emprego e de encomendas
de bens duradouros, bem como as atas da ultima reunido da Fed, que podem mexer com o sentimento.
Na regido do Euro espera-se que os pregos no produtor tenham recuado em maio, tanto em base homéloga
como sequencial. A medida que a semana vai avancando é natural que os investidores comecem a virar
os holofotes para o arranque da earnings season dos EUA, de onde comegam a chegar contas
empresariais a 13 de julho e a Banca mostrara numeros dia 14.

Agenda Macro )

A agenda para a préxima semana contempla:
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Italiz 0200 Vendas a retalho {m) {mai.) - 0,20%
EUA 12:30  Criagao de Emprego excluindeo s ector primario (jun.) 225k 220
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Semana Passada )

A semana passada foi positiva para a generalidade das bolsas mundiais, com as bolsas europeias
animadas apdés os bons numeros de inflagdo na Zona Euro (5,5% vs anterior de 6,1%), onde algumas das
principais economias como Italia, Espanha e Franca, registaram um abrandamento consideravel na
métrica harmonizada de precos, apesar da maior economia do bloco, a Alemanha, ter visto uma aceleragao
na métrica. Apesar de uma tendéncia geral positiva no abrandamento da inflagdo, importante notar que a
leitura core, monitorizada de perto pelo BCE, registou um aumento face ao més anterior € que a grande
maioria das economias da regido viu uma aceleragdo em termos sequenciais no indice de pregos, o que
corrobora a necessidade de subidas de taxas, conforme reiterado pela presidente do Banco Central,
Christine Lagarde, no forum do BCE que decorreu em Sintra. Jerome Powell, presidente da FED, teve um
discurso semelhante na reunido dos lideres dos principais bancos centrais do mundo, reiterando a
necessidade de mais duas subidas de taxas este ano. A confirmar esta ideia, ao longo da semana,
estiveram fortes dados macroeconémicos divulgados pelos EUA que mostram resiliéncia econdmica e déao
margem para mais subidas de taxas. Em destaque esteve o disparo de vendas de casas novas, uma
revisdo positiva no crescimento no PIB do 1.°trimestre e um mercado laboral mais resiliente que o
esperado. No plano setorial, os mais ciclicos foram os que mais valorizaram, como o Tecnoldgico e o Auto.
Destaque também para o da Banca, que encerrou a semana animada apds os grandes bancos com
operacdes nos EUA terem sido bem sucedidos no stress-test da FED. Ja os defensivos registaram a pior
performance. Na China, de destacar os dados de atividade, que revelaram um abrandamento superior ao
esperado no ritmo de expansao dos servicos.
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Conheca os principais movers em territorio nacional, Zona Euro e EUA na ultima semana:
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Soénia Primo

Este relatério foi elaborado pela DTMI - Departamento de Mercados Acionistas do Banco Comercial Portugués, S.A, (Millennium BCP).
This report has been prepared by the Content Area of the Stock Markets Department - DTMI of Banco Comercial Portugués, S.A (Millennium BCP).

Prevencées (“Disclaimer”)

Toda a informagéo contida neste relatério tem caracter meramente informativo e particular suportada apenas em informagao publica, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus
destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responséaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagées contidas neste relatério foi
obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A. Qualquer alteragao
nas condigcdes de mercado podera implicar alteragbes neste relatorio. As informagées aqui expressas podem ser diferentes ou contrérias a opiniées expressas por outras areas do grupo BCP,
como resultado da utilizagao de diferentes critérios e fontes. Nao pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S,A, garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido
informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este
relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugéo total ou
parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagao prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos
produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

All the information in this report is merely informative and private, based only on public information, and is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. This
information is merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible for its use, including for any losses or damages that may, directly or indirectly, derive
from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are merely indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have
been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed before its usage. Any alteration in the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This
information may be altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business areas of BCP group as a result of using different sources and criteria. The
analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially different results.




