
 
3 de julho de 2023 

  
Atividade, Emprego e Preços marcam semana 
  
A semana deverá ser marcada por indicadores de atividade industrial e terciária na China, Zona Euro, 
Reino Unido EUA. Em solo norte-americano chegam ainda dados de criação de emprego e de encomendas 
de bens duradouros, bem como as atas da última reunião da Fed, que podem mexer com o sentimento. 
Na região do Euro espera-se que os preços no produtor tenham recuado em maio, tanto em base homóloga 
como sequencial. À medida que a semana vai avançando é natural que os investidores comecem a virar 
os holofotes para o arranque da earnings season dos EUA, de onde começam a chegar contas 
empresariais a 13 de julho e a Banca mostrará números dia 14. 
  
  

 
  
A agenda para a próxima semana contempla: 

 
  
  



 

 
  
A semana passada foi positiva para a generalidade das bolsas mundiais, com as bolsas europeias 
animadas após os bons números de inflação na Zona Euro (5,5% vs anterior de 6,1%), onde algumas das 
principais economias como Itália, Espanha e França, registaram um abrandamento considerável na 
métrica harmonizada de preços, apesar da maior economia do bloco, a Alemanha, ter visto uma aceleração 
na métrica. Apesar de uma tendência geral positiva no abrandamento da inflação, importante notar que a 
leitura core, monitorizada de perto pelo BCE, registou um aumento face ao mês anterior e que a grande 
maioria das economias da região viu uma aceleração em termos sequenciais no índice de preços, o que 
corrobora a necessidade de subidas de taxas, conforme reiterado pela presidente do Banco Central, 
Christine Lagarde, no fórum do BCE que decorreu em Sintra. Jerome Powell, presidente da FED, teve um 
discurso semelhante na reunião dos líderes dos principais bancos centrais do mundo, reiterando a 
necessidade de mais duas subidas de taxas este ano. A confirmar esta ideia, ao longo da semana, 
estiveram fortes dados macroeconómicos divulgados pelos EUA que mostram resiliência económica e dão 
margem para mais subidas de taxas. Em destaque esteve o disparo de vendas de casas novas, uma 
revisão positiva no crescimento no PIB do 1.ºtrimestre e um mercado laboral mais resiliente que o 
esperado. No plano setorial, os mais cíclicos foram os que mais valorizaram, como o Tecnológico e o Auto. 
Destaque também para o da Banca, que encerrou a semana animada após os grandes bancos com 
operações nos EUA terem sido bem sucedidos no stress-test da FED. Já os defensivos registaram a pior 
performance. Na China, de destacar os dados de atividade, que revelaram um abrandamento superior ao 
esperado no ritmo de expansão dos serviços. 

 
5S- Variação nas últimas 5 sessões; YTD - Variação no ano 
Fonte: Bloomberg Finance LP, DTMI – Departamento Mercados Acionistas 
  
  
Conheça os principais movers em território nacional, Zona Euro e EUA na última semana: 

 



 

Notas:5S- Variação nas últimas 5 sessões 
Fonte: Bloomberg Finance LP, DTMI – Departamento Mercados Acionistas 
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destinatários, sendo estes, por isso, inteiramente responsáveis pelos atos e omissões que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informações contidas neste relatório foi 
obtido junto de fontes consideradas fiáveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Português, S,A. Qualquer alteração 
nas condições de mercado poderá implicar alterações neste relatório. As informações aqui expressas podem ser diferentes ou contrárias a opiniões expressas por outras áreas do grupo BCP, 
como resultado da utilização de diferentes critérios e fontes. Não pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Português, S,A, garantir a exatidão, veracidade, validade e atualidade do conteúdo 
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ou prejuízos resultantes, direta ou indiretamente da utilização da informação referida neste relatório independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodução total ou 
parcial deste documento não é permitida sem autorização prévia. Os dados relativos aos destinatários que constam da nossa lista de distribuição destinam-se apenas ao envio dos nossos 
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All the information in this report is merely informative and private, based only on public information, and is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. This 
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