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Earnings season e inflagao viram holofotes para EUA

A evolugao dos pregos no consumidor dos EUA sao possivelmente o grande ponto macroeconémico de
interesse esta semana, esperando-se que as pressoes inflacionistas tenham voltado a aliviar no ultimo més
de 2022, trazendo a inflagao de 7,1% para 6,6%. Em solo europeu os dados do PIB alemao devem mostrar
abrandamento do ritmo de expansao econdémica em 2022, com crescimento de 1,8% face a 2021. A
informacao sobre os pregos no produtor britAnico merece igualmente atengdo. No seio empresarial o foco
estara no arranque oficial da earnings season norte-americana, relativa as contas do 4.°trimestre, a ocorrer
na proxima sexta-feira com as contas de Citigourp, JPMorgan, Wells Fargo, BofA, Bank of New Mellon e
Delta Airlines.

< Agenda Macro

Encontre abaixo os principais eventos para esta semana:

Dia Pais Hom  Evento Esperado (! Anterior
2%eim_ VEM _____ 09:30  Sentix-Conjanca dos investidoresfan.) AT00 21,00
3. eima Reino Unido 00:01 “endas a Retalho BRC (h) {dez.) - 4 10%
Franca 07 .45 Producdo Industrial (m} (now) 0,90% -2,560%
Espanha 0800 P roducdo Industrial (m} (nov} -0,50% -0,40%
EUA 11:00 Sentimento E mpresaral nas PME’s (dez.} 91,50 91,50
EUA 15:040 “endas dos Grossitas (nov.) - 0,40%
________________ VA _.....15:00 _ StocksdosGressistas(now F) . 100%  100%
4.*eira Japéo 05:00 Leading Index {nowv. P} 97 80 58,60
Japéo 05:00 Coincident Index {now P} 99,10 99 60
ltalia 09:00 “endas a retalhe (m} (now) - -0,40%
________________ Portugal 11:00  InfacdoHamonizada (dez F) - 980%
5 feira China 01:30 IPP (h) (dez.} -0,10% -1,30%
China 01:30 Infacdo (dez.) 1,80% 1,60%
UEM 09:00 BCE publica Relatdrio E conomico - -
EUA 13:30 Infacdo (dez.) 6,60% 7 10%
EUA 13:30 Pedidos Subsidio Desemprego - 204k
________________ EUA ____......19:00  Relatério Orcamental Mensal (dez) . ... ... - -%52485b
6. feira China Exportacies () (dez.} -12,00% -8, 70%
China Importacies (h) (dez.) -5,50% -10,60%
Reino Unido 07:00 P roducdo Industrial (m) (nov} -0,30% 0,00%
Franca 07:45  Infacdo Hamonizada (dez. F) 6, 70% 6, 70%
Ezpanha 08:00 Infacdo Harmonizada (dez. F) 5,60% 5,60%
Alemanha 05:00 PIB h} 1,80% 2,60%
ltalia 09:00 Producdo Industrial (m} (nov) 0,30% -1,00%
UEM 10:00 Producdo Industrial (m} (nov) 0,50% -2, 00%
UEM 10:00 Balanca Comercial (nov.} =20.0b -28.3b
EUA 13:30 ]ndin::e de Precos das Importacies (m) (dez.) -0,90% -0,60%
EUA 15:00 Ind. Confianca Universidade Michigan (an. P} 60,50 59,70

(- Variagdo hom clogs; (m )-Vanscdo m enzal; P-Valor prelim inar; F-Valor fnal; k-m il M-m ihdes; b-m il m ihdes
" Ezfim ativaz de conzenzo a O801.2023; 2 Valorrelative o penodo anterior
Fonie: Bloom berg Finance LF, D TMI-D epartam enife Mercados Acioniziss



Mapa Empresarial

Cap. Bolsista* Cotagio Var.55 EPS a. Vendas* Prego-Alvo

6.feim  AA UnitedHealth Group 5457 8 49000  -7.853% B5171 582 52 $593 57
12:00 JPHWorgan Chase & 5404 6 513794 3,54% 53070 534,00 514485
11:45 Bank of America 52761 53441 383% 30785 52413 540,32
12:00 Wells Fargo & 51631 54280 356% $0953 519,99 3532
A BlackRock 51116 §738,00 3,05% 57862 5423 703,71
13:00 Citigroup £91,6 8471 4 76% %1216 517,90 555,80
11:30 Bank of Mew Y ork Mellon Corpl™ 533,8 54795 502% 31,118 54,20 552 06
AA First Republic Bank/CA 5231 512653 2,88% 31,798 51,43 514006
Ab Defta Air Lines 5231 3603 10,08% 51300 BH1226 548 58

* Valores em mil mitides; Prego-alvo EPS ai e Vendas baseadas em estimativas de consenso de analistas (Bloomberg);
Var. 55 - variagdo 3 sessdes até 6 de janeio de 2023 DF - Depois do fecho
Fonte: Bioomberg Finance LP, DTM I - Departamento Mercados Acionistas

.-

( Semana Passada )

Primeira semana do ano positiva para os principais indices acionistas, com a Europa a destacar-se,
impulsionada pela revelagao de que a inflagado na Zona Euro devera ter abrandado mais que o esperado no
ultimo més de 2022. Nos EUA os ganhos foram um pouco travados pela resiliéncia demonstrada pelo
mercado laboral, e pelo elevado crescimento nos salarios, o que tem trazido receios de maior persisténcia
na inflagdo. A divulgacao de que a atividade norte-americana contraiu mais que o esperado, até pode ter
sido visto como positivo pelo mercado, uma vez que maiores probabilidades de recessao poderao levar a
Fed a tornar-se menos agressiva. Na China os ventos positivos da reabertura da economia continuaram e
as noticias mais recentes de que o Governo esta a demonstrar sinais de maior abertura regulatéria, em
especial para o setor tecnoldgico, animaram o mercado global.

Europa Fecho 55 YTD Mundo Fecho 55 ¥TD Ouiros Fecho ] YTD
CAC 40 B860,55 5.9E% 5.98% Dow Jones 33830,81 1,48% 1,489 WIG2D 1856,05 3.57% 3.5r%
IBEX 35 B701,10 5.74% 5.74% S&F 500 2EB508 1,45% 1,459 MSC| Emergentes 988,88 3.38% 2.38%
Eurg Stoeox 432 50 5,50% 5,50% NASDAC 100 1104035 0, 92% 0,92% S5&P400 2489095 2.45% 2.45%
DA 14810,02 4.5935% 4.93% Hang Seng 208e1,84 8,122 8,12% WECI'Waorld 284878 181% 1,81%
Foots ie 100 7599,49 3.32% 3.22% Shanghai 315784 221% 2.21% Russel 2000 1782, 80 1.75% 1,79%
PSi 580235 220% 2.20% Mikkei 225 25873, 85 -0,45% -0,46% IVIDEX 2158,38 0,11% 0,113%
Notas:

10S- Variagédo nas ultimas 10 sess6es
Fonte: Bloomberg Finance LP, DTMI — Departamento Mercados Acionistas

Conheca os principais movers em territorio nacional, Zona Euro e EUA nas 2 ultimas semanas:
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01T 184% Culmico 5281 138%

CTF Indusmei 3% 5T% Pmus Ny Tecndogico 7/ 125%

J Martins ConzPessoal 21,98 Encl Spa Litiifie= LD 114%
Mots Engl Construcao 1,2240 '-.-'m-:.-.ia Ze Imicbilirio 2447

REN - 254 Danane Almentacio 49 65

Mawgator Rec Meturaiz 347 Totakenengies Se Enengtico il

Galp Energetco 262 berdrols Sa Ltiitiez 10,91
EDER |tiifies 0 Deukche Boerze 5. Financairos 157 15 |
Gresnwolt Utiitiez TET Linde Plc Quimico £ -3

soconis | o Jcama) 1

Warner Broz Oizc  Benz Consumo 112 194%
Weztern Digital Tecnaogcn TS T T
Pindusoduo In-Adr Tecnaagicn 9% 1T
JComhc-Adr BensConsumo 6430 145%

.CamivelCorp __ Bens Consumo_ 920 14
Cigna Corp Farmaciufico

Crowdetite H-A Tecnoldgico Ki
Rivian Aubrot-A  Benz Consumo g40 11 0%
Enphaze Energy Ensnggtco -11,8%

Diatadag Inc-A Tecnodgico B4 12 T%
Notas:

10S- Variagéo nas ultimas 10 sessbes

Fonte: Bloomberg Finance LP, DTMI — Departamento Mercados Acionistas

DTMI - Departamento de Mercados Acionistas:
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Publishing
Soénia Primo

Este relatério foi elaborado pela DTMI - Departamento de Mercados Acionistas do Banco Comercial Portugués, S.A, (Millennium BCP).
This report has been prepared by the Content Area of the Stock Markets Department - DTMI of Banco Comercial Portugués, S.A (Millennium BCP).

Prevengées (“Disclaimer”)

Toda a informagéo contida neste relatério tem caracter meramente informativo e particular suportada apenas em informagéo publica, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus
destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responséaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagées contidas neste relatério foi
obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A. Qualquer alteragcdo
nas condigcdes de mercado podera implicar alteragbes neste relatorio. As informagées aqui expressas podem ser diferentes ou contrérias a opiniées expressas por outras areas do grupo BCP,
como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e fontes. Ndo pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S,A, garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido
informativo que compde este relatdrio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este
relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugéo total ou
parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos
produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

All the information in this report is merely informative and private, based only on public information, and is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. This
information is merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible for its use, including for any losses or damages that may, directly or indirectly, derive
from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are merely indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have
been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed before its usage. Any alteration in the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This
information may be altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business areas of BCP group as a result of using different sources and criteria. The
analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially different results.




