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Calendario até final do ano, Boas Festas

Como é habitual na época natalicia, espera-se que o flow empresarial e macroeconémico até ao final
do ano seja mais reduzido. Por essa razdo a presente agenda contempla o calendario para duas
semanas. Nos EUA destacam-se as perspetivas de inflagao (dia 22) e dados de imobiliario, sendo que
o NAHB é por norma o que tem maior impacto nos mercados de a¢gdes. Na Zona Euro espera-se uma
indicacao de que ainflagdo continua a ceder (dia 19), havendo ainda interesse na evolugao dos pregos
no produtor. Agradecemos por nos ter acompanhado ao longo do ano e esperamos té-lo connosco em
2024.

Votos de Boas festas!

Dia Pais Horm Evento Atual Esperado!"  Anterior 1%
18 dez. Alemanha 09:00 IFO (dez.) &7 20 a7,30
EUA 15:00 Indice Mercado Imobiliario MAHB (dez.) 37,00 34,00
19 dez. LEM 07:00 Infacdo (nov. F) 2,40% 2,50%
EUA 13:30 Licencas de Construcdo (m) (nowv ) -2,50% 1,10%
EuA 13:30 Casas em inicio de construgdo (m) (nov.) -0,90% 1,80%
EUA 153:00 MNAHB (dez.) 37,0 34,0
20 dez. Alemanha 0700 IPP fh) (nov ) -7,5% -11,0%
Alemanha 07:00 Confanca dos Consumidores (G} (an.) -27% =27,
UEM 07:00 Vendas de Automoweis (nov) - 14 60%
Reino Unido 07:00 Infacdo (now) 4 3% 4 60%
Portugal 11:00 IPP {h) (nov ) - -5,00%
EUA 15:00 Vendas de Casas Usadas (m) (nov) -0,4% -4 10%
EUA 15:00 Confanca dos Consumidores (dez. ) 104 102
UEM 15:00 Conianca dos consumidores (dez. P) -16,3% -16,90
21 dez. EUA 13:30 PIB ih} (Trim.} (3.°Trim. F} 520% 210%
EUA 15:00 Leading Index (nov.} -0,40% -0,20%
Japdo 2330 Infacdo (now) 2. 70% 3,30%
22 dez. Reino Unido 0700 Vendas a retalho (h) (now ) -1,3% -2, 70%
Franca 0745 IPP {h) (nov) - -1,20%
EUA 13:30 Rendimento Pezsoal (nov.) 0,40% 0,20%
EUA 13:30 Despesa Pessoal (nov ) 0,20% 0,20%
EUA 13:30 Encomendas de Bens Duradouros (nowv. P} 2,.20% -5, 40%
EUA 15:00 Venda de casas novas (m) (nov.) 1,50% -5, 60%
EUA 15:00 ind. Confianca Universidade Michigan (dez. F) 60 40 61,30
EUA 15:00 U. Wichigan -E stimativa Infacdo 1 ano (dez. F} 3,10% 4 50%
27 dez.  Japdo 23:50 Pmducdo Industrial (m} (nov. P} - 1,30%
Alemanha 00:00 “endas a Retalho (h) (now ) - -0,10%
28 dez. Ezpanha 02:00 Vendas a retalhe (h) (now ) - 4 50%
EUA 13:30 Stocks dos Grossistas (now P) - -0,40%
EUA 13:30 Pedidos Subsidio Desem prego - -
EUA 15:00 Vendas de casas pendentes (nowv ) - -1,50%
Reino Unido 00:00  Mationwide - indice de Preco de Casas (h) (dez.) - -2,00%
29 dez. Ezpanha 08:00 Infacdo Hamonizada (dez. P) - 3,30%
Portugal 09:30 Infacio Hamonizada (dez. P) - 2,20%
Portugal 11:00 Vendas a retalhe (h) (now ) - 0,50%

(h}-Vanagdo hom clogs; (m - Vanasgdom enzal P- Valor prelim inar; F-Valor fnal k-m il Mm ithdes; b-m il m ihdes
" Eztim ativas de consenzoa 18/12/2023; * Valor relstive a0 periodo anierior
Fonie: Bloom berg Finance LP, DTMI-Departam enfo Mercados Acioniztas



Semana Passada )

A semana foi globalmente positiva para os mercados acionistas, sendo a sétima consecutiva de ganhos
nos principais indices de Wall Street. As declara¢gdes do Banco central norte-americano e as perspetivas
de cortes da taxa de juro por parte dos membros da Fed levaram a uma queda generalizada das yields de
divida soberana e animaram os investidores. Como resposta, o mercado comegou a perspetivar maiores
cortes de juros em 2024, o que acabou por penalizar alguns bancos de retalho, que demonstraram
valorizagdes expressivas este ano e onde as expectativas de rentabilidade elevada que apresentam para
0 proximo ano (em termos de ROE) arrefeceram um pouco com este cenario, justificando a performance
mais fraca dos indices ibéricos. No plano macro, os dados preliminares de atividade econémica da Zona
Euro sinalizaram um agravamento inesperado do ritmo de contragdo em dezembro, contrastando com uma
aceleragao da expansao nos EUA, impulsionada pelos servicos.

Europa Fecho 55 YTD Mundo Fecho YTD Outros Facho 38 1D
CAC 40 THSE, 91 0,58% 17.35% NASDAQ 100  19623.45 51.95% Rus==l 2000 1585,13 5. B5% 2.71%
Eura Sipeoe 50 4545 44 0,58% 19.92% Dow Jones 37305, 16 12.54% S EP40D ZT45 80 431% 12,9T%
Footsie 100 0,25% 1.6T% SEP 500 2291%  MS5CIEmergentes 100085 2,85% 4 65
DAX 0, 20,31% Hang Sang 15,113 M5Cl World 3128, 2,58% 20,11%

IBEX 35 -1 22.88% Mikk=i 225 232042 0,82% 28,45
FEl Rk 2 24 Shanghs 3033 8 JEAL 0.54%

5S- Variagéo nas ultimas 5 sessées; YTD - Variagdo no ano
Fonte: Bloomberg Finance LP, DTMI — Departamento Mercados Acionistas

Conheca os principais movers em territério nacional, Zona Euro e EUA na ultima semana:

EDFR Lilities 1805 18% Saint Gobain Comstmgin wmA1 T58%
Grenwk LiliGies 7 2E % Asml Holding Tecnolagico 4T B3%
C_Amaiim ndusirial 532 1.75% BASF Quimico 45,175 GAE1%

EDP LiliGies {584 15% mifine o Tecnolagico 315 4 72%

Witz Engil Comsimgio 423 1.08% Mordza Bark Banca 11,168 358%

J Matins Cons Pessod il 213% Munich RE Sequradar e -3 k%

Ak Rec Naturais LB 4% Bl Cons Pessod %185 400

Navigaior Rec Naturais RY-11] ARk LAR Tecnologion 14143 457%

NOS Tekcoms I S4%%  Ceusche Tekkom  Tekcoms A9 453%

BCP Banca 02808 -1060% Uricredit Banca 23 588 £ 35%
Solaredge Techmo  Emerggfico 97 12 588%
Enphase Enelgy  Emerpéfico 123,92 3%
Broadcom Tecnolagico 112974 19.64%

Alzmziand Tecnolagico 295 19.3%
Orgnon & Co Famacéuico 13.08 18 8%

2004 - i

Authar J Gallag k| 433
Amzen (AN 4.06%
Oracle 10332 H106%
Cigbn 343 £45%

Notas:5S- Variagao nas ultimas 5 sessées
Fonte: Bloomberg Finance LP, DTMI — Departamento Mercados Acionistas
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This report has been prepared by the Content Area of the Stock Markets Department - DTMI of Banco Comercial Portugués, S.A (Millennium BCP).




Prevengées (“Disclaimer”)

Toda a informag&o contida neste relatério tem caracter meramente informativo e particular suportada apenas em informagao publica, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissédo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios,
sendo estes, por isso, inteiramente responséaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de
fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A. Qualquer alteragao nas condigbes de
mercado poderd implicar alteragbes neste relatério. As informagdes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinibes expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da
utilizagéo de diferentes critérios e fontes. Nao pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S,A, garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde
este relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um
instrumento no seu processo de tomada de decisao de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes,
direta ou indiretamente da utilizagdo da informacéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento ndo
é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de
conhecimento de terceiros.

All the information in this report is merely informative and private, based only on public information, and is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. This
information is merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible for its use, including for any losses or damages that may, directly or indirectly, derive
from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are merely indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have
been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed before its usage. Any alteration in the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This
information may be altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business areas of BCP group as a result of using different sources and criteria. The
analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially different results.




