Inflacao na Zona Euro em foco

Millenniu

cp

A estimativa para a evolugao de pregos no consumidor da Zona Euro é um dos grandes pontos na agenda
macroecondmica para esta semana, esperando-se que revele uma descida da inflacdo em setembro, para
0s 4,5%. Nos EUA chegam alguns dados de imobiliario, que podem mostrar o impacto da subida de juros
no poder de compra de habitagdo. No seio empresarial as contas de Micron Technology, Costco, Nike,
Cintas, Paychex e Carnival devem merecer atengao.

< Agenda Macro

A agenda para esta semana contempla:

Dia Pais Hora Evento Esperado !  Anterior #
2.*feira E=zpanha 0200 IPP {h)iago.) - -5 40%
Alemanha 0%:00 IFO (zet) 85,10 85,70
3. feira EUA 14:00 Indice Precos Casas S&P/CaseShiller (jul. ) - -1,17%
EUA 15:00 Venda de casas novas (m) (ago.} -2, 00% 4 40%
EUA 15:00 Confianca dos Consumidores (set.) 105,50 106,10
4.*feira Alemanha 07:00 Confianca dos Consumidores (G& ) (out.} -26,00 -25,50
UEM 0%:00 Wassa Monetara em Circulacdo (M3) (h) (ago.) -1,10% 4 ,40%
EUA 13:30 Encomendas de Bens Duradourns (ago. P) -0,40% -5, 20%
h*feira Ezpanha 08:00 Infacio Hamonizada (ago. P) 3,20% 2.40%
Espanha 0200 ‘Vendas aretalho (h) (ago.) - 7, 70%
UER 09:00 BCE publica Relatoro Econdmico - -
UEM 10:00 Confianca dos consumidores (set. F) -1780,00% -16,00
Alemanha 13:00 Infacio Hamonizada (set P) 4 50% 6 ,40%
EUA 13:30 PIB (h) (Trim.} 2.°Trim. F} 2,30% 2,00%
EUA 13:30 Pedidos Subsidio Desemprego 24k 201k
EUA 15:00 Vendas de casas pendentes (h) (ago.) - -13 80%
6.*feira Alemanha 07:00 “endas aretalho (m) (ago.} 0,50% 4,80%
Reino Unido 0700 PIB (Trim.} (2.°Trim. F} 0,20% 0,10%
Franca 07:45 Infacdo Hamonizada (set. P) 3,90% 3,70%
Franca 07:45 IPP (h){ago.} - 0,50%
Portugal 0%:30 Infacdo Hamonizada (set. P) - 5,30%
UEM 10:00  Infacio (set.) 4 50% 5,20%
Portugal 11:00 “endas a retalho (m}) (ago.) - 1,10%
EUA 13:30 Stocks dos Grossistas (ago. P) -0,20% 0 20%
EUA 13:30 Stocks dos Retalhistas (ago.) - 0,30%
EUA 13:30 Rendimento Pessocal (ago.) 0,50% 0,20%
EUA 13:30 Despesa Pesscal (age.) 0,40% 0,80%
EUA 1500 ind. Confanca Universidade M ichigan (set. F}) 67,70 69,50
EUA 15:00 U. Michigan - E stimativa Inflacdo 1 ano (set. F) 3,10% 3,50%

(h)-Variagdo hom &loga; (m )-Variagdom enzal; P-Valor prelim inar; F-Valor final k-m i; M-m ihdes; b-m il m ilhdes

! Eztim ativas de conzenso & 2209/2023; ‘D Valor relative ao pencdo anierior
Fonfe: Bloom berg Finance LP, D TMI-Departam enfo Mercados Acionizias



Semana Passada )

A semana passada foi negativa para os principais indices de a¢des globais, penalizada pelo discurso mais
agressivo da Fed. Apesar de ter mantido a taxa de juro diretora para os EUA inalterada nos 5,25%-5,50%,
o presidente J. Powell admitiu novo aumento este ano e menores redugdes em 2024 do que o mercado
esperava, acrescentando que os juros deverdao manter-se elevados por mais tempo. Como reflexo as yields
de divida soberana subiram a escala global, com as de maturidade de 2 e 10 anos a atingirem o nivel mais
elevado desde 2007 nos EUA, penalizando sobretudo os setores mais ciclicos. A atenuar o sentimento
esteve a indicacdo de que a atividade econdémica norte-americana tera abrandado inesperadamente o
ritmo de expansao em setembro, o que pode acalmar preocupacdes relativas a inflagdo e conseguinte
resposta da Fed. Ja na Zona Euro foi revelado que a atividade global tera abrandado surpreendentemente
o ritmo de contragdao em setembro. Os precos do petréleo mantiveram a tendéncia ascendente pela quarta
semana consecutiva.

Europa Fecho 55 YTD Mundo Fecho YTD Outros Fecho 8 YTD
Footsie #00 768391 -0,36% 312 Dow Jones 33563 B4 2.45% WIG20 5.5 -1.31% BT
IBEX 35 2502,00 0.50% 154T% SEP 500 4320,06 1252% MSCIEmergenies 55424 1% 0.82%
PS5l G168,53 0.57% 773 MASDAC 100  14701,10 34 38°% M5Cl Warld 2BToEE 2 T4% 10.65%
Euro 5ot 50 10, Shanghs 1,40% 2435 5 E
DA i Hang S=ang SBT3 304507
CAC 40 7184 82 7RI 10,58 Mikksi 225 24173 778,50

5S- Variagdo nas ultimas 5 sessbes; YTD - Variagdo no ano
Fonte: Bloomberg Finance LP, DTMI — Departamento Mercados Acionistas

Conheca os principais movers em territorio nacional, Zona Euro e EUA na ultima semana:

Witz Engil Comstmucio IH3 4% Unicredit Bianca 345 756%
NCS Tekcoms 352 28% Vokswagen Automael 114 48 1 %%
Semaa Rec Mafurais 1336 1.8% BEVA Banca T 466 3I55%
BCP Banca 02527 1.08% Stellanfis Aufomaoel 18,285 2.12%
Galp Encrga Energefion 14N 1 H% BV Automael 927 180%
C.Amoarim ndustra arl 21% Adidas Consuma 16348 S91%
Sonas Cong Pessos 091 254% DHL Growp ndustrna 10206 £57%
EoER Ll 16.09 J51% BASF Qumico 43085 £ 84%
Grenwok Utilkes 580 - 98k Flifier Ent ViagensdL 1613 427%
Ak Rec Neturais 12500 S510% Adyen ndusine B501 4%
Choe GlbalMark  Financeing 1571 55%
Himana Fammacéuion 194 06 $ 5%
Alstate Financeing 114,08 4 5%
Azsurant Financeing 145,02 4 8%
Mkesson  Comsumo Pesscal 43865 1 4%
Al anidia Rea mobilEio 1015 -1096%
Mgm Sesors nfe  Bens Consum 4 -11.05
Modema Famaceuion 999 12 74%
Caeal Erfenzai Be m ] -129%

Notas:5S- Variagao nas ultimas 5 sessées
Fonte: Bloomberg Finance LP, DTMI — Departamento Mercados Acionistas
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Prevencées (“Disclaimer”)

Toda a informagéo contida neste relatério tem caracter meramente informativo e particular suportada apenas em informagao publica, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus
destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responséaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagées contidas neste relatério foi
obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A. Qualquer alteragao
nas condigcdes de mercado podera implicar alteragbes neste relatorio. As informagées aqui expressas podem ser diferentes ou contrérias a opiniées expressas por outras areas do grupo BCP,
como resultado da utilizagao de diferentes critérios e fontes. Nao pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S,A, garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetdo
informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este
relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugéo total ou
parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagao prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos
produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

All the information in this report is merely informative and private, based only on public information, and is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. This
information is merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible for its use, including for any losses or damages that may, directly or indirectly, derive
from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are merely indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have
been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed before its usage. Any alteration in the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This
information may be altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business areas of BCP group as a result of using different sources and criteria. The
analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially different results.




