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Um olho na inflação e outro nos mercados 
  
Numa semana relativamente calma em termos de agenda macroeconómica, espera-se a sinalização de 
que a inflação na Zona Euro terá descido em junho, com indicação também para os EUA. Após cinco 
sessões de queda em alguns índices há grande expectativa em perceber se o movimento se tratou de uma 
correção técnica ou se o arrefecimento da atividade em junho pode impactar o sentimento nas próximas 
sessões.  
  
  

 
  
A agenda para a próxima semana contempla: 

 



 

  
  

 
  
A semana passada foi negativa para as bolsas, com os principais índices globais a registarem a pior 
performance semanal desde março. Em destaque esteve o Banco de Inglaterra, que anunciou um aumento 
inesperado de 50 pontos-base na taxa diretora, colocando-a nos 5%, e trouxe um discurso mais agressivo, 
depois do número de inflação no Reino Unido ter vindo acima do esperado, nos 8,7%, com a métrica core 
a acelerar inesperadamente. O BoE aliou-se assim ao BCE, que na semana anterior já tinha anunciado 
serem necessários mais aumentos de taxas, e à FED, com J. Powell a discursar durante a semana 
passada, referindo que a maioria dos oficiais da Reserva Federal veem necessidade de mais aumentos 
de juros este ano, não projetando cortes de taxas enquanto não houver confiança de que a inflação irá 
abrandar para o objetivo alvo do Banco Central, os 2%/ano. Esta maior agressividade por parte dos Bancos 
Centrais chegou também ao mercado de commodities, onde o petróleo recuou quase 5% em cinco 
sessões, sob maiores receios de recessão. No plano macroeconómico, o sentimento foi castigado pela 
indicação de que a atividade na Zona Euro e nos EUA terá abrandado mais que o esperado em junho, 
onde na Europa se viu uma grande deterioração nos serviços. 

 
5S- Variação nas últimas 5 sessões; YTD - Variação no ano 
Fonte: Bloomberg Finance LP, DTMI – Departamento Mercados Acionistas 
  
Conheça os principais movers em território nacional, Zona Euro e EUA na última semana: 

 
Notas:5S- Variação nas últimas 5 sessões 
Fonte: Bloomberg Finance LP, DTMI – Departamento Mercados Acionistas 
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auxiliar, não devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer ação ou omissão, nem sustentar qualquer operação, nem ainda substituir qualquer julgamento próprio dos seus 
destinatários, sendo estes, por isso, inteiramente responsáveis pelos atos e omissões que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informações contidas neste relatório foi 
obtido junto de fontes consideradas fiáveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Português, S,A. Qualquer alteração 
nas condições de mercado poderá implicar alterações neste relatório. As informações aqui expressas podem ser diferentes ou contrárias a opiniões expressas por outras áreas do grupo BCP, 
como resultado da utilização de diferentes critérios e fontes. Não pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Português, S,A, garantir a exatidão, veracidade, validade e atualidade do conteúdo 
informativo que compõe este relatório, pelo que o mesmo deverá ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatários. Os investidores devem considerar este 
relatório como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisão de investimento. O Banco Comercial Português, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos 
ou prejuízos resultantes, direta ou indiretamente da utilização da informação referida neste relatório independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodução total ou 
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