Um olho na inflagcao e outro nos mercados
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Numa semana relativamente calma em termos de agenda macroecondmica, espera-se a sinalizagao de
que a inflagdo na Zona Euro tera descido em junho, com indicagdo também para os EUA. Apds cinco
sessdes de queda em alguns indices ha grande expectativa em perceber se o movimento se tratou de uma
correcao técnica ou se o arrefecimento da atividade em junho pode impactar o sentimento nas proximas

sessoes.

< Agenda Macro

A agenda para a préxima semana contempla:
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Semana Passada )

A semana passada foi negativa para as bolsas, com os principais indices globais a registarem a pior
performance semanal desde margo. Em destaque esteve o Banco de Inglaterra, que anunciou um aumento
inesperado de 50 pontos-base na taxa diretora, colocando-a nos 5%, e trouxe um discurso mais agressivo,
depois do numero de inflagao no Reino Unido ter vindo acima do esperado, nos 8,7%, com a métrica core
a acelerar inesperadamente. O BoE aliou-se assim ao BCE, que na semana anterior ja tinha anunciado
serem necessarios mais aumentos de taxas, e a FED, com J. Powell a discursar durante a semana
passada, referindo que a maioria dos oficiais da Reserva Federal veem necessidade de mais aumentos
de juros este ano, ndo projetando cortes de taxas enquanto ndo houver confianga de que a inflagao ira
abrandar para o objetivo alvo do Banco Central, os 2%/ano. Esta maior agressividade por parte dos Bancos
Centrais chegou também ao mercado de commodities, onde o petrdleo recuou quase 5% em cinco
sessdes, sob maiores receios de recessdo. No plano macroeconémico, o sentimento foi castigado pela
indicacédo de que a atividade na Zona Euro e nos EUA tera abrandado mais que o esperado em junho,
onde na Europa se viu uma grande deterioragdo nos servigos.
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Conheca os principais movers em territorio nacional Zona Euro e EUA na ultima semana:
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Sénia Primo

Este relatério foi elaborado pela DTMI - Departamento de Mercados Acionistas do Banco Comercial Portugués, S.A, (Millennium BCP).
This report has been prepared by the Content Area of the Stock Markets Department - DTMI of Banco Comercial Portugués, S.A (Millennium BCP).

Prevengées (“Disclaimer”)

Toda a informagéao contida neste relatério tem caracter meramente informativo e particular suportada apenas em informagéo publica, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus
destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagées contidas neste relatério foi
obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A. Qualquer alteragdo
nas condigbes de mercado podera implicar alteragbes neste relatorio. As informagdes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP,
como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e fontes. Nao pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S,A, garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido
informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este
relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisédo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagé&o referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugéo total ou
parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagao prévia. Os dados relativos aos destinatérios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos
produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

All the information in this report is merely informative and private, based only on public information, and is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. This
information is merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible for its use, including for any losses or damages that may, directly or indirectly, derive
from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are merely indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have
been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed before its usage. Any alteration in the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This
information may be altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business areas of BCP group as a result of using different sources and criteria. The
analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially different results.




