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FED, BCE, Mercado Laboral, PIB, Atividade e muitas contas

Os investidores tém a porta uma semana muito intensa no plano macroeconémico e empresarial. Espera-
se que o PIB da Zona Euro tenha entrado em contragao no 4.°trimestre de 2022, deixando a economia da
regido mais exposta a um cenario de recessao no 1.°trimestre deste ano. Isto apesar da estagnacgao da
maior economia do bloco, a alema. A divulgacao da inflagdo no espago da moeda unica em janeiro pode ter
grande peso no sentimento de mercado, a saber a 1 de fevereiro, antecipando-se que tenha recuado para
0s 9% no primeiro més do ano. No dia seguinte o BCE pronuncia-se sobre a sua politica monetaria,
esperando-se que eleve a taxa de juro de referéncia em mais 50 pontos base, para os 3%. Os dados de
confianga nos diversos quadrantes econdmicos, o indice de precos no produtor e os valores finais de
atividade na industria devem igualmente ser seguidos de perto. Nos EUA as decisbes da Fed podem estar
no topo das atengdes, esperando-se um aumento de 25pbs na taxa de juro de referéncia, para 4,50%-4,75%.
Adicionalmente os numeros de evolugao de emprego pelas empresas e economia em geral sdo indicadores
muito observados atualmente, tal como os valores de atividade na industria e servigos. Isto tudo debaixo de
uma enxurrada de contas empresariais. Nas matérias-primas, espera-se que na reunido da OPEP e seus
aliados seja decidida a manutengao dois niveis de producao de petrdleo, mas os participantes terao muito o
que discutir, ja que a reabertura da economia da China e a proibigdo da Unido Europeia de derivados de
petréleo russo aumentam as incertezas no mercado.

Agenda Macro )

Encontre abaixo os principais eventos para esta semana:




Dia Pais Hom  Evento Esperado " Anterior %
2. feira Portugal 11:00 “Yendas a retalho (m}) (dez.) - 1,70%
Japédo 23:30 Taxa de Desemprego (dez.) 2.50% 2,50%
T .- L 23:50 __ Produclo Industrial m) (dez.P) . 20% 0,20%
3 Meim China 01:30 P M1 Industria (jan.) 50,10 47,00
China 01:30 PMWI Sendcos (Jan.) 52,00 41,560
Franca 0&:30 PIB (Trim.} (4.%Trim. P} 0,00% 0,20%
Alemanha 0700 “endas a retalho (m) (dez.} -0,20% 1,10%
Franca 0745 IPP (h} (dez.} - 21,50%
Franca 0745 Infacdo Harmonizada (jan. P} 7,00% 6,70%
Portugal 09:30 Infacdo Hamonizada (jan. P} - §,80%
Portugal 05: 30 PIB (Trim.} (£.Trim. P} 0,10% 0,40%
UE W 10:00 PIB (Trim.} 4. %Trim. P} 0,00% 0,30%
ltalia 10:00 PIB (Trim.} 4. %Trim. P} -0,10% 0,50%
Portugal 11:00 Producdo Industrial (m} (dez.) - 3,70%
Alemanha 13:00 Infacdo Hamaonizada (jan. P) 10,20% §,60%
EUA 14:00 Indice Precos Casas S&P/CaseShiller (nov) 6,80% 8,64%
________________ EUA  _....1500  Confancados Consumidores Gan.) . ... 10820 10830
4.*eim Japdn 00:30 P K1 Industria (Jan. F} 48 50 43 90
China 01:45 P M1 Industria (jan.) 49 20 495 00
Reino Unido 0700 Mationwvide - indice de Preco de Casas (h) (an.) 1,80% 2,80%
UE W 0500 P M1 Industria {jan. F} 45,80 47 &0
Reino Unido 09:30 P K1 Industria (Jan. F} 45 70 45,30
ltalia 10:00 Infacdo Harmaonizada (jan. P} 10,70% 12,30%
UEM 10:00 Infacdo (jan. ) 9,00% 9,.20%
EUA 1315 Criacdo de Emprego ADP (jan.) 170k 235k
EUA 1500 ISM Indistria jan.) 43,00 43 40
EUA 15: 00 FED - decisdo de taxas de jum 4 50%-4 75% 4 25-4 50%
‘BFeira  Reino Unido 12:00° " Banco de Inglaterra - Decisao de taxas de juro £00% T3 50%
UE W 13:15 BCE -Taxa Diretora 3,00% 2,50%
EUA 13:30 Custos Unitarioz do Trabalho (4.5Trim. P} 1,50% 2,40%
EUA 13:30 P edidos Subsidio Desemprego 200k 186k
________________ EUA ____.....15:00 Encomendas &sFabrcas(dez) . ......220% _ -180%
6. feira Japdo 00:30 PMI Sendcos (an. F) 52,40 51,10
China 01:45 P Sendcos (Jan.) 51,60 43 00
Franca 0745 Producdo Industrial (h) (dez. ) 0,90% 0,70%
UE W 0500 PMI Senvcos (jan. F) 50,70 45 20
Reino Unido 05:30 PMI Sendcos (an. F) 43,00 45 50
UE W 10:00 IPP (h) (dez.} 22 50% 27, 10%
EUA 13:30 Criacdo de Emprego excluindo sector primario (jan. ) 185k 223k
EUA 13:30 Taxa de desemprego (jan. ) 3,60% 3,50%
EUA 1500 ISM Sendcos (an.} 50,30 45 50

(h}-Vanagdo hom cloga; (m )-Vanagdo m enzal; P-Valor prelim inar; F-Valor fnal k-m il; M-m ihdes; b-m il m ithdez

" Ectim ativas de consenso & 2FM2023; ' Valorrelative so perodo anterior
Fonie: Bloom berg Finance LF, D TMI-D epartam enife Mercados Acioniziss

Mapa Empresarial)

As Big Techs sdo um dos grandes focos da earnings season esta semana, com Apple, Alphabet e Meta a
difundirem os seus numeros. Entre as grandes capitalizagdes bolsistas surgem ainda nomes como Amazon,
Exxon Mobil, McDonald’s, T-Mobile, QUALCOMM e muitas empresas do setor farmacéutico, entre as quais
Eli Lilly, Merck e Pfizer. No total cerca de 20% das contas no universo S&P 500 + Nasdaq 100 chegam esta
semana.




Cap. Bolsista* Cotagdo Var.55 EPS a. Vendas* Preco-Alvo

Jifeim 11:30 Exxeon Maokil B476,1 511561 1,09% B3 268 506,53 5122 86

AL Pfzer 245 8 84370 -203% 51080 524 25 55344

Ad McDonald = $189 6 527246 1,44% $2445 55,75 5202 48

11:00 United Parcel Service F157 5 518209 223% F3584 528,08 5192 25

11:30 Caterpillar MavT 5264 54 5,94% 3997 515 27 $251,00

DF Amgen $135,3 525365  -364% H4.070 56,75 270,29

DF Advanced Micro Devices 1216 57540 ¥,61% $0E666 556,52 536,00

21:05 Stryker 506, 2 525417  -0,80% B2B3V 54,06 5254 37

DF Chubb 594 4 5227 33 3,13% 54240 511,30 5242 71
e 21:.05 __ Mondelez International 5884 . $6472 1,06% 30700 %832 87310

4*eim DF Meta Platforms 5387 0 515174 7.81% F3012 531,64 514870

A Therma Fisher Scientific 52250 587363  -337% 35176 510,39 5627, 60

12:00 T-Mobile US F182 6 514673 1,11%  $1,110 520,56 517927
e 1200 Afria Group A I M414  -178%F1A7Z 216 B9.20

5%feim  DF Apple 523110 514593 5,85% B1947 B12157 516871

DF Alphabet 512049 100,71 144% 51321 $65, 62 5119,75

DF AMazon.com 510420 510224 5,13% 50523 514574 5134 36

A Eli Lilly & 53251 §34210  -115% $1833 57,33 5385 50

Ay Merck& Co 2672 510538  -415% $1537 $13,61 116,40

Ady Bristol-Myers Squibb 54,0 r24n  -229% F1725 511,14 530,83

Ad ConocoPhilips 1540 512361 1,49% F2705 518,06 5137.60

DF QUALCOMM 1490 513340 8,54% B2347 58 61 5144 82

AL Honeywell International 1399 520813 3,02% $2499 58 28 221,09

DF Starbucks 1251 510902 3,79% B076E8 52,75 5107, 84

DF Gilead Sciences $105,0 58373 0,87% 51507 56,64 528 95

JD.com 1007 56374 548% 53509 525609 a2 40
Y . o S Estee Lauder Cosinc/The .. .. $96.6 87079 1.21% 51300 $498 347261

6. feira  11:30 Cigna 504 3 30830  -0,02% F4.856 54570 $360,61

AA Regeneron Pharmaceuticals 20,9 574283 2.89% 39940 5313 5805 43

* Valores em mil mitides; Prego-alvo, EFS al e Vendas baseadas em estimativas de consenso de analistas (Bloomberg);
Var 55 -variagdo 3 sessbes até 27 de janeiro de 2023; DF - Depois do fecho
Fonte: Millenmium investment banking, Bloomberng

Na Europa destaque para as multiplas contas na Banca, com Santander, ING, Intesa Sanpaolo, BBVA,
Unicredit e Caixa Bank a serem os nomes maiores. Nas big caps de notar a Shell e ainda no setor
farmacéutico a Roche, a Novartis e a Sanofi.




Dia Hora Empresa Moeda cap eur Cap.Bolsista* Cotagdo Var.55 Prego-Alvo

3 feira A4 UBS Group AG CHF 69,54 G4, 65 1976 158% 521,20
10:30 Epiroc AB SEK 21,86 244 84 21120 -071% 5186, 21
S 06:00 Swedbank AB_ SEK oo 1988 22238 19645 389% 520903
4*feira 0630 Maovo Mordisk AIS DKEK 290,56 2161, 21 947 90 -187% 5978 56
A& Movartis AG CHF 19g, 19 188,50 82,58 -225% 90,18

0700 GEK PLC GBEp 65,83 57,73 141000 023% 5162658

A4 Banco Bilbao VEcayva Argentari ELR 38,80 38,80 6,43 1,05% 5712

07:00 Crsted AS DKEK 34,10 253,66 603,40 -084% 5757 68

5 feira Roche Holding AG CHF 238,43 238,80 28935 -168% 5343 64
A& Ehel PLC EUR 188,95 188,95 2710 026% 534,06

0600 ABB CHF 62 64 G273 N8I3 2TT% 530,90

AA Siemens Healhineers AG ELUR 55,09 55,09 4384 145% 557,98

A4 Banco Santander SA ELUR 53,26 53,26 317 241% 54,00

0600 ING Groep MY ELUR 48, 84 48 84 13,11 G48% 51478

AA - Dassault Systemes SE EUR 44 93 44 93 33,69 -175% 539,65

A& Ferrari MY ELUR 42 59 42 549 23270  454% 226 26

05:30 Mordea Bank Abp ELUR 38,40 38,40 10,82 146% 51217

AA DSVAIIS DKEK 3317 246,70 112650 -0,66% 5137353

A4 Deutsche Bank AG ELUR 25,50 25,50 12,34 299% 513,51
Evolution AB SEK 22,72 254 43 1183,00  Z218% $139227
A CNHIndustrialNy EUR. 2075 . 2175 ... 18,18 312% 817,92
G.feira A4 Sanafi ELUR 112, 9 112 0 2955 -130% 510552
A4 Intesa Sanpaclo SpA ELUR 44 64 44 64 235 T82% 52,68

08:00 CakaBank SA ELUR 30,29 30,29 404 197% 54 21
Maturgy Energy Group SA EUR 25,30 25,30 26,09 035% 523,30

0700 Assa Abloy AB SEK 24 54 274 92 247 10 1,65% 5265,45

07:00 Coloplast A/ DKK 23,82 177,16 82020 -407% HO26.63

* Valores em mil mithées; Prego-alvo baseado em estimativas de consenso de analistas (Bloomberg)
Cap. Bolsista, Cotagdo e Prego-Alve em moeda local Var, 55 - variagao 5 sessdes até 27 de janeiro de 2023
Cofagéo de empresas bitdnicas (PLC) em pences

( Semana Passada )

A Ultima semana foi de valorizagcdo para os principais indices acionistas, com diversos dados
macroecondémicos positivos a animarem o mercado e a fazer acreditar num cenario de soft landing (onde a
subida das taxas de juro é estritamente a necessaria para combater a inflagdo e ndo leva a recessao). A
impulsionar esteve a indicagao de que a atividade da Zona Euro voltou a expansao pela primeira vez desde
junho do ano passado e que a confianga empresarial na Alemanha melhorou em janeiro, sustentada pela
evolucao positiva das expectativas para os proximos meses. Ja nos EUA, a revelacdo de que a economia
cresceu mais do que o previsto no 4.°trimestre de 2022, que o mercado laboral continuou a dar sinais de
resiliéncia e que a confianga dos consumidores melhorou acima do esperado, com as expectativas de
inflacdo a apontarem para um maior alivio das pressoes inflacionistas, fez acreditar que o pais podera evitar
uma recessao. No seio empresarial de notar algumas subidas bastante expressivas, entre as quais Tesla e

ASML.
cucps T o
IBEX 35 2080,.20 1,599 10, 10% MASDAC 100 12186,80 4, 71% 11.21% 281947 2.38% 7. 78%
Euwrc Steox 44817 1,458 0.58% S&P 500 407058 2. 47% 8,02% Hus-sEIZID[I 911,48 2.36% 8,53%
CAC 40 70973 1,45% 953% Dow Jones 3297508 1.81%  2E1% WECIWorld  Z7ESR4  Zo3m 7.04%
I 15150,03 0.773% B8.81% Mikkei 225 2738258 3, 12% 2,949 MSC| Emergentes  1051,19 1.44% 5.91%
=11 50028, 73 0,399 3.58% Hang Seng 2288820 2,52% 14, 70% IMICE 218236 1053 1,84%
Foots iz 100 778515 -007% 421% Shanghai = = 5.58% WIE20 1211,50 1,01% 886
Notas:



10S- Variagéo nas ultimas 10 sessbes *Shanghai esteve encerrado a semana passada
Fonte: Bloomberg Finance LP, DTMI — Departamento Mercados Acionistas

Conheca os principais movers em territorio nacional, Zona Euro e EUA na ultima semana:

= o Jcomio 51 | amsosso| s Jomeil 5

Mota Engl Construcio 164 205% Infineon Tech Tecndogico 95%
CTT Inciustrial 360 5% Inb=sa Sanpaokn Banca 2,36 TE%
Mavigaior Rec. Naturaiz 32 15% Ing Grosp M Banca 13,11 6 .5%
BCP Banca 0,107  29%  AsmilHoking Ny Tecndogico 62010 50%

‘E-T J0

sz 4T -14% Ezzilrinoiics Farmacdutico

s | v Joe]

lucid Group he  Benz Consumo 1287 B4E%

Tesla Inc Benz Coneumo 17790  333%
Fisvian Aubbmmot-A  Bens Coneumo 1983 227%
Westem Digial Tecnaogco 4497 165%
j 163%

E"a".-.' n-Willamz Induztrisl

HAutomabc Data Indu=irisl

Xylem Inc Indu=irisl
Haghro Inc Benz Consumo
Nexdera Enengy Litiire=
Notas:

10S- Variagdo nas ultimas 10 sess6es
Fonte: Bloomberg Finance LP, DTMI — Departamento Mercados Acionistas

DTMI - Departamento de Mercados Acionistas:
Ramiro Loureiro, Analista de Mercados

Publishing
Soénia Primo

Este relatério foi elaborado pela DTMI - Departamento de Mercados Acionistas do Banco Comercial Portugués, S.A, (Millennium BCP).
This report has been prepared by the Content Area of the Stock Markets Department - DTMI of Banco Comercial Portugués, S.A (Millennium BCP).

Prevengées (“Disclaimer”)

Toda a informagéao contida neste relatério tem caracter meramente informativo e particular suportada apenas em informagéo publica, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus
destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responséaveis pelos atos e omissbes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi
obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A. Qualquer alteragdo
nas condigbes de mercado podera implicar alteragbes neste relatorio. As informagdes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP,
como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e fontes. Nao pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S,A, garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido
informativo que compéde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este
relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagé&o referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugéo total ou
parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagao prévia. Os dados relativos aos destinatérios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos
produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

All the information in this report is merely informative and private, based only on public information, and is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. This
information is merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible for its use, including for any losses or damages that may, directly or indirectly, derive
from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are merely indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have
been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed before its usage. Any alteration in the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This
information may be altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business areas of BCP group as a result of using different sources and criteria. The
analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially different results.




