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Resultados, inflacao e BoE em destaque

Numa semana que se espera relativamente calma no plano macroeconémico, os dados de inflagao de
abril em algumas geografias da regido do Euro devem confirmar um alivio das pressdes na Alemanha e
em Portugal, contrastando com uma leve subida em Franca e Espanha. Nos EUA é esperado que a
inflacéo tenha permanecido nos 5%. Ja a China continua a mostrar que a reabertura econémica pos
Covid nao levou a uma subida da inflagdo, como aconteceu na Europa e nos EUA, mas pelo contrario
esta a criar um alivio, que pode ser justificado pelo facto da cadeia de fornecimento estar também
reaberta e a levar a uma descida dos precos no produtor. (devem ter descido 3,2% em abril). O Banco de
Inglaterra deve anunciar uma subida de 25 pontos base na taxa de juro diretora do Reino Unido, para
4,50%. Em Portugal reportam contas C.Amorim e Navigator.

Agenda Macro )




A agenda para a proxima semana contempla:

Dia Pais Hora Evento Espermado m Anterior 2
2. eirm UEM 09:30 Sentix - Confanca dos Investidores (mai.) -7,50 -8,70
________________ EUA 100  Stocks dos Grossistas (mar. F) . 0A0%  010%
3 eim China Balanca Comercial (abr.} £70.25b 523.19b
Reino Unido 00:01 “endas a Retalho BRC (h) {abr.} - 4 90%
Franca 0745 Balanca Comercial (mar.} - L504m
________________ EUA _....10:00  SentimentoEmpresarialnas PME's @br) . 5950 80,10
4.Yeim Japédo 06:00 Leading Index (mar. P} 97 50 52,00
Alemanha 0700 Infacdo (mar. F) 7.20% 7,40%
ltalia 05:00 Producdo Industrial (m} (mar.} 0,30% -0,20%
Portugal 11:00 Balanca Comercial (mar. ) - -238Tm
Portugal 11:00 Taxa de desemprego (1.5Trim.} - 5,50%
________________ EUA ... 1330 Infaclofabr) o B00% B00%
h.*feira Reino Unido Banco de Inglaterra - Decisdo de taxas de juro 4 50% 4 25%
China 02:30 Infacdo (abr.) 0,30% 0,70%
China 0230 IPP (h) (abr.} -3,20% -2,50%
Portugal 11:00 Infacdo (abr. F) 5,70% 7,40%
EUA 13:30 Pedidos Subsidio Desemprego 245k 242k
EUA 13:30 IPP excluindo Alimentacdo & Energia (h) (abr.) 3,30% 3,40%
6. feira Reino Unido 0700 Producdo Industrial (m} (mar.} 0,00% -0,20%
Reino Unido 0700 PIB (Trim.} {1.%Trim. P} 0,10% 0,10%
Franca 07 .45 Infacdo (abr. F) 5,90% 5, 70%
Espanha 0800 Infacdo (abr. F) 4 10% 3,30%
EUA 1500 ind. Cenfianca Universidade Michigan (may. P} 63,00 63,50
EUA 1500 L. Michigan - E stimativa Infacdo 1 ano (may. P) - 4 60%

(h}-Variagdo hom clogs; (m )-Variagdo m enzal; P-Valor prelim inar; F-Valor fnal k-m il M-m ihdes; b-m il m ihdez

W Ectim stivas de consenso a O5052023; " Valor relative ao periodo anterior
Fonfe: Bloom berg Finance LFP, D TMI-Departam enfo Mercados Acionizias




Mapa Empresarial )

Na Europa a reter Allianz, Merck Kgaa, Bayer, Engie, Credit Agricole, E.On, Rwe, Ahold, Telefonica,
Endesa, Fresenius, Heidelbergcement e Continental.

Dia Hora Empresa Cap. Bolsista®
3.%feira 06:00 Daimler Truck Ho 2400€
08:00 Endesa 2165€
Fresenius Se & C 1431 €
Fresenius Medica 1247 €
4 feira AA Siemens Healthin B4.36 €
AA Credit Agricole 3374 €
EOnSe 32,04 €
AA Koninklijke Ahol 3065 €
AA Vestas Wind Syst 2503 €
10:00 Heidelbergcement 1362 €
06:00 Apn Amro Bank-Cv 1286 €
Continental Ag 1271 €
5.%feira AA Deutsche Telekom 106.61€
06:00 Merck Kgaa 7T169€
06:30 Bayer Ag-Req G738 €
06:00 Ing Groep Nv 4115 €
a7-00 Engie 3568 €
AA Rwe Ag 30,94 €
06:30 Telefonica 2323 €
06:30 Hannover Rueck 5 2281 €
DF Ferrovial Sa 2100€
Snam Spa 1711 €
6.2feira Allianz Se-Req a7 56 €
Maturgy Energy 2T B3 €
AA Soc Generale 5a 1763 €

* Valores em mil milhGes
AA- Antes da Abertura; DF - Depois do fecho
Forte: OTMI - Departamento Mercados Acionistas, Bloomberg Finance LP

A earnings season norte-americana entra na reta final. Entre as maiores capitalizagbes bolsistas de
realcar os numeros de Walt Disney, Paypal, Airbnb e Jd.com.



Dia Hora Empresa Cap. Bolsista®

2 feira DF Paypal Holdings 564 2
DF Devon Energy Co 532 4
AR Tyson Foods-A 5218
DF Ventas 5161
DF Skyworks Solutio 316,6
3.%feira DF Airbnb-A 78,7
12:00 Duke Energy 5766
DF Occidental Petroleum 554 .5
DF Electronic Ars 5344
13:00 Fox - A 516.5
4 3feira DF Walt Disney Cao/T 51836
DF Steris Plc 518.8
5.%feira AA Jd.Com 596,5

* Valores em mil milhfes
AA- Antes da Abertura; DF - Depois do fecho
Forite: DTMI - Departamento Mercados Acionistas, Bloomberg Finance LP

Semana Passada )

A semana passada foi maioritariamente negativa para os principais indices europeus, marcada pela
reunido do BCE onde a taxa de juro foi elevada em 25 pontos-base para os 3,75%, conforme esperado,
numa decisao praticamente unanime entre os oficiais, embora houvesse quem defendesse uma subida
de 50pbs. O BCE anunciou ainda que ira duplicar o ritmo de redugao de balango a partir de julho e
declarou que nao tenciona interromper subidas de taxas nas préximas reunides, defendendo que a
inflagcdo permanece bastante elevada, como confirmado pelo indice de precos no consumidor, que em
abril mostrou subida homodloga de 7% (vs. 6,9% em margo). Ainda assim, importante saudar a leitura do
indice de precgos no produtor que revelou um abrandamento significativo do ritmo de subida (5,9% em
abril vs. 13,2% em margo), o que sustenta menores pressoes inflacionistas a montante da cadeia. Por
ca, o PSl esteve entre os indices que mais desvalorizou, penalizado pela NOS, BCP e também GALP.
Nos EUA, a queda superior a 7% nos pregos do petrdleo levou o setor da Energia a liderar as perdas.
Ainda assim, foi a Banca que marcou o sentimento, com os bancos regionais a registarem quedas
histéricas, com o PacWest (-43%), o First Horizon (-38%) e o Western Alliance (-27%) entre as maiores
desvalorizagcbes da semana. Mesmo perante um ambiente de stress no setor, que esteve entre os que
mais desvalorizou ao longo da semana, o presidente da FED referiu que o pior ja passou, tendo
anunciado um aumento de taxas também de 25 pontos-base, colocando os juros nos 5%-5,25%, e
adotando um discurso menos agressivo, ao excluir pela primeira vez neste ciclo a indicagdo de aumentos
adicionais de taxas, admitindo que o Banco Central podera ja ter alcangado um patamar suficientemente
restritivo, conforme pretendido. Ainda assim, J. Powell ndo prevé cortes de taxas enquanto a inflagéo
continuar elevada, o que contrasta com as perspetivas de mercado, que apontam para cortes ja a partir
de julho.



Europa Fecho 55 YTD Mundo Fecho 55 YTD Outros Facho ik YTD

DaX 15981,02 0,24% 14,63% NASDAC 100 1325813 0,10% 21,20 M5CIEmergenes 598155 0,47% 284%
Euro 5 oo 50 4340,43 0.43% 0 1441% SE&P 50D 413626 DB TT3% M5 Cl Workd 282198 B4T%
743253 0.78% 14.82% Dow Jones [ET4.38 -124% 1.55% Russel 2000 1759, 88 0,08%
3147,30 -1,01% k Mikk=i 225 B157T.55 1,04% 11,74% WIG20 1591237 6,72%
777838 -1 Hang S=ang 20045, S EP400 2481,10
-1 BO% B TR Shangha 3334 50 IMOEX

5S- Variagdo nas ultimas 5 sessées; YTD - Variagdo no ano

Fonte: Bloomberg Finance LP, DTMI — Departamento Mercados Acionistas

Conheca os principais movers em territério nacional, Zona Euro e EUA na ultima semana:

L PSI | Setor | Cotacio| 55 |Furo SiowS0|  Setor | Catacio| 55 |

bersal Viagensil 7,000 3155% Adidas Comzuma 170,34 B BH
kG Rec Nafurai 4 808 255 EMIY Automavel 107,54 60%
Lemaa Rec Nafurai 14 06 240% Uricredit Banca 1894 551%
C.Amoarim ndusiral 1034 0.98% Vokswagen Automavel 127,16 281%
Wavigator Rec Nafurai 1M8 054%  Essilormoifica Famacéuwico 183,86 249%
CTT 365 1222 3 5%
EDP 4 556 1867 45
Gl Enerngiz 1057 N5 5 06%
BCR Q2 529 S41%
NOS 379 66 Gl

1J:I'_|'ﬂ| Caribbean  Bens Consuma T5A1 155 "’-n
Le Mafion Enle  Bans Consuma i 16 11- Hin

Ceiadogd Tecnolagico [ 1364%
On Semiconductor  Tecnolagico 8

Generac Holdings ndusiral 114,18 11,70%
Jons Barcop Ma  Financein il 4T M%
Comerca T mancein 4 -15.98%
MewellBends In Bens Consumo 0.1 -16.79%
Esfee Lauder  Bers Consumo iy

Paremount Gko B Bans Consumo 16,86

Notas:5S- Variagao nas ultimas 5 sessées

Fonte: Bloomberg Finance LP, DTMI — Departamento Mercados Acionistas

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
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Este relatorio foi elaborado pela DTMI - Departamento de Mercados Acionistas do Banco Comercial Portugués, S.A, (Millennium BCP).
This report has been prepared by the Content Area of the Stock Markets Department - DTMI of Banco Comercial Portugués, S.A (Millennium BCP).

Prevengées (“Disclaimer”)

A informagdo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo
desencadear ou justificar qualquer agdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operagéo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente
responsaveis pelos atos e omissbes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagées contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada
obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A,, Qualquer alteracdo nas condigcbes de mercado poderé implicar
alteragdes neste relatério. As informagbes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opiniées expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagédo de diferentes
critérios e fontes. N&o pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S,A, garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que compée este relatério, pelo
que o mesmo deveré ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizagdo da informagéo referida neste relatorio independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento néao é
permitida sem autorizagédo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de
conhecimento de terceiros.

This information is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. It consists of data compiled by or of opinions or estimates from Banco Comercial Portugués, S.A.
and no representation or warranty is made as to its accuracy or completeness. This information is merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible
for its use, including for any losses or damages that may, directly or indirectly, derive from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are
merely indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed before its usage. Any alteration in
the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This information may be altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business
areas of BCP group as a result of using different sources and criteria. The analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially different
results.




